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RESUME

L'économie mondiale connaitrait une récession de 4,4%, aprés la croissance de 2,8%

enregi str®e en 2019, sous | 6effet de lea prop
a coronavirus, qui a débuté a Wuhan en Chine en décembre 2019. Dans les pays

avanceés, le taux de croissance économique se situerait a -5,8% en 2020 contre 1,7%

en 2019. Dans les pays émergents et les pays en développement, la croissance

ressortirait a -3,3% en 2020. En Afrique subsaharienne, le taux de croissance
économique se situerait a -3,0% en 2020, aprés 3,2% en 2019, sa premiére récession

depuis plus de 25 ans.

Lé6inflation r est e ncamhenthiars s @y avancés, A0 faitdde

|l a baisse de | a demande gl obal e. En Afrique
pressions inflationnistes avecunt aux do6éi nfl ation ° 8,5% en 2C
connaitrait une accélération pour se situer a 10,6% en 2020.

Sur les marchés des matiéres premiéres, le cours annuel moyen du baril de pétrole se

situerait a 41,7 dollars en 2020, en recul de 32,0% par rapport a 2019, en dépit des
r®ductions de | 6of fr e -adv®ciild ®els2 (p.a pEtipgaEEPsESPa ' t
matieres premieres exportées par les pays de I'Union, les cours ont évolué de facon
contrastée au terme des neuf (9) premiers mois de 2020, comparés a leurs moyennes

de | 6ann®e 2019.

Sdagi ssant de | a politiggue mobpno@déa pluseurs | es b
baisses des taux directeurs et ont adopté des mesures spécifiques visant a injecter les

l iquidit®s n®cessaires au soutien de | 6actiyv
Sur |l es march®s des changes, au cours de | ¢
jusqubdbau 15 octobre 2020, | " euro a ®volu® d
devi ses, sObappr ®ci ant p a4Unisr alp e steérlingget aud o | | ar
renminbi chinois, et se dépréciant vis-a-vis du franc suisse et du yen japonais. Le Franc

CFA sb6best inscrit en baisse par rapport aux

| 6exception du naira nig®rian.

Cbest dans cet environnement que | es ®conomi
évoluéen2020.Le taux de cr oi s oromique dadsé 6lUma otni viatl @ n@
a0,7% contre 5,8% en 2019, du fait del9budi mpact
les économies des Etats membres. Tout es | es branches de | 060G
impactées, sauf les services de télécommunication et les services bancaires qui

seraient plus résilients a la crise. Par pays, le taux de croissance se présenterait

en 2020, comme suit : Bénin (+2,3%), Burkina Faso (+1,4%) |, Ctte dobélvo
(+1,8%), Guinée-Bissau (-2,3%), Mali (-2,9%), Niger (+1,2%), Sénégal (-0,7%) et

Togo (+0,7%).

En 2020, | e
rapport ave
taux doéi nfl
Cilte dobélvoi
(+2,7%) et Togo (+1,7%).

Les Etats membres de | 6Union ont adfetpd ® des
relance économique danslebutde contenir ses effets sur | 6¢

taux doéinflation se situerait
c | daugmentation des prix dans | a
ati on ssait: Bani® 6-8,3%), Burkana Fasoc(e2rA%h)e

r e -Bissal (+%.5%), Mali G-0,0%), ®liger (+3,1%), Sénégal



popul ati ons. Leur mise en Tuvre se poursuit
et des partenaires extérieurs.

Léex®cution des o0p @nskedHtatsers 2040 isencaractéiiseraitpa d
une dégradation du solde budgétaire globald e | 6duindprésenterait -6,2% du PIB
contre -2,5% en 2019, et un solde global, hors dons, de -9,1% du PIB contre
-4,3% en 2019.

Les recettes budgétaires seraient en baisse de 3,6%,dufatde | 6i nci dence fi
des mesures fiscales de soutien aux entreprises en difficulté. Le taux de pression
fiscal e rssortiaiadld,9%em 2020 contre 13,6% en 2019. Quant aux dons,

ils progresseraient de 55,8% pour représenter 2,8% du PIB, en relation avec les

soutiens budgétaires dans le cadre de la lutte contre les effets de la Covid-19.

Les dépenses totales et préts nets augmenteraient de 20,1% pour représenter 23,6%
du PI B, sous | 6eff et daurarteadel®3d%sesdes ddpensesd ®p e n s
en capital de 31,2%, notamment, | es d®penses doinfrastructur

Le taux dodéendettement d6ad9,8Waontre44,1% en2@1lB.r t i r ai
Le service de la dette intérieure représenterait plus de 50% du service total de la dette

dans sept (7) Etats membres. En outre, la part des recettes publiques consacrée au

service de la dette a représenté plus du tiers (1/3) des recettes totales dans sept (7)

Etats membres.

La situation extérieure de I'Union se traduirait, en 2020, par une forte réduction de

| 60 e xc ®dade globa qui se situerait a 19,6 milliards contre 1.635,1 milliards en

2019. Cette réduction du solde positif de la balance des paiements s'expliquerait par

| 6aggravation du d®fi cit «notrées pettgs tles capitauxr ant e
au titre du compte financier, dont les effets ont été atténués par la bonne tenue du
compte de capita. Les r ®serves couvriraient 5,9 moi s
services contre 5,8 mois en 2019.

La situation mon®t aécenbre @020, tompamree & celle™a fif i n
décembre 2019, est caractérisée par un accroissement de 12,1% de la masse
monétaire, consécutif a la progression des actifs extérieurs nets et des créances
intérieures.

Pour 2021, 6acti vit® ®conomi gue au sein decl 6Uni c
un taux de croissance de 5,9%. Par pays,| e taux de <croissance
comme ci-aprés : Bénin (+6,0%), Burkina Faso (+5,6%) |, Cilte +bB%)Voire
Guinée-Bissau (+4,7%), Mali (+4,4%), Niger (+6,9%), Sénégal (+5,2%) et Togo

(+4,7%).

Au plan des finances publiques, le déficit budgétaire global représenterait 5,0% du

PIB, aprés 5,9% en 2020. Le déficit global, hors dons, serait de 7,1% du PIB contre
8,7%en2020.L6am®l i or ati ond a@»p Icied u shausdt Hes peeettes u n e
atténuée par une progression moins importante des dépenses.

S 6 agi sespempectives économiques et financiéres a moyen terme, les prévisions
communiquées par les Etats membres indiquent que la consolidation budgétaire
interviendrait a partir de 2024 dans tous les Etats membres

Des risques pésentsurcesperspecti ves. || soagde:t)l 6encpattitadk
la fin de la crise sanitaire ; (ii) la persistance de la crise sécuritaire dans la zone du
Sahel; (i)l 6 ®v ol uti on d®f avor abl e de@v)ecto urdsi ndsetsa bm:



sociopolitique pouvant découler des échéances électorales prévues dans certains
Etats membres.

Pour assurer | aonvieatbi donm®erdepllwsUndoespace b
membres en vue de | a mise en Tuvre efficace
impératif de créer ou de préserver| es condi tions déun cli mat

dans tous les Etats membres.

Au regard des perspectives macroéconomiques favorables dans tous les Etats
membres, soOappuyant, notamment, sur | 6hypoth
a partir de 2021, il conviendrait de prendre les dispositions nécessaires, en vue de

| 6adopti on déctende comvergerca, Lla mpnae de garantir la stabilité
macroéconomique a moyen terme.



INTRODUCTION

Lerapport semestr i e burvellanreenultilatérdalecda décembre 2820

pr oc dxamen dds pports sur les perspectives économiques et financiéres de

la période 2021-2025 des Etats membres. Ces perspectives ont été transmises a la
Commission  conformément aux dispositions de la Recommandation
N°02/2020/CM/UEMOA du 26 juin 2020, relative aux modal i t ®s dobdexer ci
surveillance multilatérale. Le formatdesrapports a fait | 6objet de
réunion des CNPE avec la Commission tenue du 16 au 18 septembre 2020, par
visioconférence, atelier auguel ont également pris part la BCEAO et la BOAD.

Le présent rapport analyse d 6 a b lesr edtimations macroéconomiques des Etats
me mbr es et del dannkdaang Wp anotexte marqué, principalement,

par les effets de la crise de la Covid-19. Il fournit, ensuite, | es 1 ndi cati ons ¢
doex®cution des pl an glesétats memipres.sEnfi@, il @ealysalesmi q u e
perspectives macroéconomiques a moyen terme. P a r aill eur s, i i ndi
transformation structurell e ddkapart@s activiésni es
manufacturi res dans | a valeur ajout®e et de

exportati on sHirsthimena f i ndahl
Lerapports 6articul e autour des points suivants

1 Environnement économique international ;

1 Situaion®c onomi que et financi re ¢des Etats me
f Situation ®conomique .et financi re de | 6U
1 Perspectives macroéconomiques a moyen terme dans les Etats membres.

Les données statistiques utilisées dans le cadre de ce travail, sont celles fournies par
les Comités Nationaux de Politique Economique (CNPE), conformément a la Directive

n°01/96/CM/UEMOATr el ati ve ° | a mise en Tuvre de | a
politiques macro®conomi ques, au sein des Et
BCEAO. Elles sont arrétées au 04 décembre 2020. | | convi endqueldsdi ndi q
données utiliséespourleB®ni n, | a C?!t e -BissduMedNiger,de,Sénegal Gui n ®

et le Togo sont celles des comptes nationaux rebaseés et élaborés a partir du Systeme
de Comptabilité Nationale de 2008 (SCN 2008).

1Loindi ce eHisdrenarn des dxpontdtions (IHH) varie entre 0 et 1. Les exportations sont :
() fortement concentrées si IHH>0,5; (i) concentrées si 0,25 < IHH 00,5; peu diversifiées si 0,15< IHH(D,25; 8
(iii) diversifies si IHHQ0,15. Les données utilisées proviennent de la base de la Conférence des Nations Unies pour
le Commerce et le Développement (CNUCED).



Encadré 1 : Synthése des plans de riposte a la Covid-19 et la relance économique dans les Etats
membres de | 6Uni on

Face ala pandémie de la Covid-19, les Etatsmembresd e | 6 Uni on ont, dans wun pr
urgentes pour limiter sa propagation, et dans un second temps, élaboré des plans de riposte et de relance

économique dont le codt global est estimé a pres de 5.776,5 milliards (cf tableau). Ce co(t concerne la prise en

charge des dépenses du secteur sanitaire pour 1.1425mi | | i ar ds, l es intervent
1.047,5 milliards et surtout, la relance économique par un soutien des différents secteurs économiques affectés

pour un montant évalué a plus de 3.586,4 milliards.

Les mesures financieres de soutien a la relance des économies concernent, notamment : (i) le renforcement des
fonds déja disponibles pour les PME ; (ii) la mise en place de nouveaux Fonds de soutien aux entreprises
formel | es et i nformelles ; (iii) | 6éall ®gement des co
des paiements aux PME des avances de d®marrage pol
| 6accompagne me n tapreductidn agricole ;uMii)ileesautieri a ld consommation, a la production et a
|l a sauvegarde de | 6empl oi ;7 (viii) I éencadrement d
travers des subventions eitsoal eae,s owplodadomtdi®e m ®c &
souples de certains imp0ts et taxes.

La mise en Tuvre de ces plans par l es Etats mem}k
mul tilat®raux (FMI, Bangue Mo n ddesaimstiutionsBcénbnunautaie® etédes
volontaires nationaux.

Sdbagi ssant sp®ci fiqguement des institutions communa

(i) laBCEAO a pris une série de mesures pour lutter, aux cotés des Etats membres, contre la propagation de
la pandémie et limiter ses effets négatifs sur les économies de la zone. Ces mesures impactent a la fois,
les banques, les entreprises, les Etats ainsi que les usagers des moyens de paiement digitaux. En outre,
pour conforter I'accés des entreprises de I'Union aux crédits bancaires, la BCEAO a convenu avec la BOAD,
de la mise en place d'un dispositif permettant aux banques d'obtenir de la ressource a moyen-terme en
contrepartie des préts accordés aux entreprises impactées par la crise.

Par ailleurs, en attendant la mobilisation des ressources promises par les partenaires techniques et
financiers pour couvrir ce gap, la BCEAO et I'Agence UMOA-Titres ont pris des dispositions pour appuyer
les Etats membres dans la mobilisation de ressources financiéres a faible colt sur le marché financier
régional. Les Etats ont ainsi pu émettre des bons du Trésor dénommés « Bons-Covid ». Lors des deux
premi res phaom ks Hats méntbrepotriead, riespectivement, 1.172,0 milliards et 831,1
milliards, soit un total de 2.003,1 milliards, avec des taux moyens pondérés de 3,1433%, et 2,2748%. En
outre, il y a eu une troisiéme et une quatrieme phase d'émission de bons Covid au cours desquelles les
Etats ont mobilisé, respectivement, 683,6 et 103,1 milliards, portant le total des ressources levées a 2.790,5
milliards.

Pour les banques, les mesures prises ont consisté en 'accroissement de l'offre de liquidité de la Banque
Centrale " bas co%t. Dans ce sens, ' e taux minii
est passé de 2,50% a 2,00% et le taux du guichet de prét marginal a été ramené de 4,50% a 4,00%, a
compter du 24 juin 2020. La BCEAO a également apporté une contribution de 25 milliards a la bonification
des taux ddéint®r°t de | a BOAD.

(i) la BOAD a accordé 120 milliards de préts concessionnels (durée de 18 ans dont 05 de différé avec un taux
de sortie de 2,75% et une bonification de 2,80%) aux Etats membres, soit 15 milliards FCFA par Etat. Ces
pr°ts sont bonifi®s gr©ce " un abondement suppl
40 milliards (25 milliards par | a BCEAO et 15 1




BOAD a accordé aux Etats membres des préts concessionnels? pour un montant de 80 milliards (durée de
10 ans dont 03 de différé avec un taux de sortie de 2,80% et une bonification de 2,80%) dont 77,4 milliards
ont été décaissés a fin octobre 2020. Ces opérations sont bonifiées grace a un reliquat de 12,85 milliards
disponible au niveau du mécanisme de bonification de la Banque au 31/12/2019 ;

@iii) laCommi ssion dea,|l ®@UEM@A sa contribution de 15 mil
laBOAD, misaladisposi t i on des Etats membres | a somme de 1
de masques pour | e personnel soignant et pour | &€
millions a chaque Etat membre.

Par ailleurs, pour permettre la concertation des acteurs des Etats membres en matiere de réouverture des
fronti res, |l a Commission a organis® une r®uni of
rencontre, sur | a base doéun pr ot des@rdnteresdes Etts ingmbrasu
proposé par la Commission, les frontieres aériennes sont, depuis le 1°" aodt, toutes, de nouveau ouvertes.

Enfin, en ce qui concerne le renforcement des capacités des systemes de santé pour la gestion des
épidémies, la Commission a élaboré un plan régional de prévention et de réponse aux épidémies sur la
période 2021-2025, avec un accent sur la prévention et la réponse aux risques sanitaires transfrontaliers.
Ce plan, en instance de validation par les différentes parties prenantes, est estimé a 105 milliards.

(iv) le CREPMF a publié des textes réglementaires appropriés permettant une réponse rapide aux besoins de
financement du secteur public et du secteur privé. Lesdits textes sont relatifs aux émissions de titres publics

et " | 6®mi ssi on doéobl i gmlles. Cessinstiumants érancierssionovanss| sens
particulierement recommandés pour renforcer la résilience des marchés et attirer de nouveaux
i nvestisseur s, en raison de | eur impact ®vident

Tableaul:Si tuation doex®cut i omlacCevid-1pdt deredanak écomoimigwepar Etat

membre
- Burkina| Co6te |Guinée- . . L
Bénin Faso |d o1 vl Bissau Mali Niger |Sénégal| Togo Total
'g)"r‘é(‘/ha“t 466,4 | 157,9 | 959 | 100 | 57,3 | 1673 | 77,8 | 1100 | 11426
Sanitaire | Montant 551 | 5472 42 | 206 | 432 | 935 | 224 | 2932
executé
TaUX 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
doscution | 11:8% | 34.3% | 00% | 42,0% | 36,0% | 258% | 120,2% | 20,4% | 25,7%
m%&m 40,4 | 3495 7,0 | 137,3 | 300,3 | 103,0 | 110,0 | 10475
. Montant
Social o 27,3 170 2,7 129 | 502 | 974 | 324 | 3929
g,‘"‘“’f . 67,6% | 48,6% | 38,6% | 9.4% | 16,7% | 94,6% | 29,5% | 37,5%
exeécution
?)Arcé%am 209,1 | 290,6 |1351,5| 30,0 | 320,6 | 3854 | 819,2 | 180,0 | 35864
Relance Montant
Soonomique | exgeuts 151 | 963 | 64,6 150 | 320 | 625 | 4798 | 523 | 817,6
g,‘"‘“’f . 7.2% | 33,1% | 4,8% | 50,0% | 10,0% | 16,2% | 58,6% | 29,1% | 22,8%
exeécution
'g"rcé:‘/tjam 6755 | 4889 | 17969 | 470 | 5152 | 853,0 | 1000,0 | 400,0 | 57765
Total Montant 70,2 | 177.8 | 2346 | 21,9 | 655 | 1559 | 670,7 | 107.1 | 15037
executé
g."“wf . 10,39% | 36,37% | 13,06% | 46,60% | 12,71% | 18,28% | 67,07% | 26,78% | 26,03%
exeécution

Sources : Etats membres, Commission ; (1) exécution au 10 septembre 2020 ; (2) exécution au 31 aolt 2020 ; (3) exécution au 25
septembre 2020 ; (4) exécution au 30 septembre 2020 ; (5) exécution au ; (6) exécution au ; (7) exécution au 04 novembre 2020 ;
(8) exécution au 20 octobre 2020

’Ces op®rations viennent en annulation ddun moratoire de 9 mois
en faveur des Etats initialement adoptés par le Conseild 6 a d mi n ies sarsession dermars 2020. 10
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1. ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE INTERNATIONAL

En 2020, sous | aefpfreotpagdgetilon -~ | 6®chell e mo n d
coronavirus, I'économie mondiale connaitrait, selon les projections du FMI publiées
en octobre (cf tableau 1), une récession de 4,4%, aprés la croissance de 2,8%
enregistrée en 2019. La riposte de santé publique nécessaire pour ralentir la

transmission, conjugu®e ~ des chategpeumesnt s de
secteurs reposant sur des interactions en personne (en particulier le commerce de

gros et de do®tail, |l e secteur de | 0httell er]i
| 6art et | e spectacl e), par des ccatenrt r act i
manufacturier. L0 ®t endue des pertur bautn vagis ouidesdi qu e
traitements efficaces pour combattre le virus, le retour aunenor mal i t ® sbéann
particulierement difficile pour ces secteurs. Toutefois, un rebond de 5,2% est projeté

pour 2021, dans | 6espoir dobéune ma Apresice ebotlelesl a cr i

prévisions tablent sur un ralentissement de la croissance qui se situerait a environ
3,5% a moyen terme.

Dans les pays avancés, le taux de croissance économique se situerait a -5,8% en

2020 contre 1,7% en 2019, avant de rebondir & 3,9% en 2021. La croissance ralentirait
ensuite pour sO6®t abl i rdeladedeffétstde |a pandémyiessarlat e r me .
croissance potentielle, les prévisions seraient eégalement impactées par les effets
macroéconomiques des changements démographiques (ralentissement de la

croissance démographique et vieilissement). Aux Etats-Unis, le taux de croissance
ressortiraita-4 , 3%, apr s 2, 2% en 2% dan22021. Pdurlaszéref f i c he
euro, les projections envisagent une contraction plus profonde, de 8,3% en 2020, en

raison doéoun fl ®chi sseme nWnis pd premier mamesyel ® qu 6 a u
regain de croissance de 5,2% est prévu pour 2021. Au Royaume-Uni, le taux de

croissance économique serait de -9,8% contre 1,5% en 2019, mais il redeviendrait

posi tif "’ 5,9% en 2021. L e saienp deg sécessiors N ¢ ®s
| ®g rement plus mod®r ®es que ceux dO6Europe,
Japon, le taux de croissance se situerait a -5,3% en 2020, aprés 0,7% en 2019, avant

de remonter a 2,3% en 2021.

Dans les pays émergents et pays en développement, la croissance ressortirait a

-3,3% en 2020 et & 6,0% en 2021, avant de se situer en moyenne a 4,7% entre 2022

et 2025. Les perspectives pour la Chine sont bien meilleures que pour la plupart des

autres pays. Léactivit® est r e ts iterque®peévu "aprés 88 n or ma
réouverture de la majorité des provinces du pays début avril 2020, grace a un fort appui

des politigues publiques et aux exportations qui ont bien résisté. Aprés le niveau de

6,1% en 2019, le taux de croissance économique est projeté a 1,9% et 8,2%,
respectivement, en 2020 et 2021.

En Afrigue subsaharienne, le taux de croissance économique se situerait a -3,0% en

2020, apres 3,2% en 2019, plongeant ainsi cette partie du continent dans sa premiére

récession depuis plus de 25 ans. La production baisserait fortement, notamment, dans

les pays exportateurs de pétrole touchés par la faiblesse des cours. En 2021, la

croissance rebondirait pour ressortir a 3,1%. Dans la Zone CEDEAO, apres 3,3% en

2019, le taux de croissance économique est projeté a -2,7% et 2,9%, respectivement,

en 2020 et 2021. Au Nigeria, le taux de croissance économique serait de -4,3% en

2020, sous | 6effet conjugu® de | a pand®mi e e
de se situer a 1,7% en 2021. En Afriquedu Sud,l 6 act i vi t ® ®conomi gue ¢
de 8,0%en2020,avant dbéaugmenter de 3,0% en 2021.
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Tableau 2 : Taux de croissance économique mondial entre 2018 et 2021 (en %)

2018 2019 | 2020 (p) | 2021 (p)

Monde 3,6 2,8 -4,4 5,2
Pays avancés 2,2 1,7 -5,8 3,9
- USA 2,9 2,2 -4,3 3,1
- Zone euro 19 3,2 -8,3 5,2
- Japon 0,3 0,7 -5,3 2,3

Pays émergents et pays en

développement 45 3.7 3,3 6.0
- Chine 6,7 6,1 19 8,2
Afrique Subsaharienne 3,3 3,2 -3,0 3,1
- Afrique du Sud 0,8 0,2 -8,0 3,0

- CEDEAO 3,0 3,3 -2,7 2,9

A Nigéria 1,9 2,2 -4,3 1,7

A Ghana 6,3 6,5 0,9 4,2

Sources : FMI, Perspectives Economiques Mondiales Octobre 2020, Commission de la CEDEAO ; (p) prévision

L iaflation resterait modérée en 2020, notamment, dans les pays avancés, du fait de

|l a baisse de | a demande gl obal e. LO®conomi €
capacit® jusquben 2022 et hiens minimesndamsdes s s ur
secteurs sensibles a la conjoncture. Dans le groupe des pays avances, le taux
doéoinflation se situerait ° 0,8% elorsq@quéla20, ava
reprise sodéinstall e. 11 suslemoyenterdnme. Danslegraupet ens u
des pays émergents et des pays en développement, le taux inflation atteindrait 5% en

2020, avant de fléchir a 4,7% en 2021, puis a 4,0% a moyen terme.

En Afrique subsaharienne, apr s | 6att®nuatic
ressortir l e taux doéoinflation 7 8, 5% en 20
accelération pour se situer a 10,6% en 2020, avant de diminuer a 7,9% en 2021. En

Afrfigue du Sud, | e taux doéi nfl ataBemenkORlsomre t i r ai t

4, 1% en 2019. En revanche, au Nig®ria et au
pour ressortir, respectivement, a 12,9% et 10,6% en 2020, apres 11,4% et 7,2%, un

anplus t1t. Dans ces deux pays, l e taux doinf
2021.

Apreés le fléchissement a 1,0% enregistré en 2019, le volume du commerce mondial

se contracterait de 10,4% en 2020, soit un rythme comparable a celui observé lors de

lacise financi re mondiale de 2009. Cadr ant z
mondi ale en 2021, |l e vol ume des ®changes conm
et doéun p e yenmbyanse, aueourd @es années suivantes.

En d®pit dobéun trRegdibdn cukdss desprateitsi de base établi par
le FMI est resté a peu pres stable entre février et ao(t 2020, comparativement a la
méme période en 2019. Deux (2) phases sont cependant a distinguer : entre février et
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avril, |l 6indi ceua €bond®ddenRdénbfi C@GWIDion de
19; entre avril et ao%t, | 6i ndice a regagn®
mesures de confinement dans de nombreux pays

En lien avec le ralentissement de la demande, le cours annuel moyen du baril de

pétrole se situerait & 41,7 dollars en 2020, en recul de 32,0% par rapport a 2019, et a

46,7 dollars en 2021, en d®pit des r®ductior
avril 2020 (cf. graphique 1).

Graphique 1 : Cours moyen annuel du pétrole US$ par baril (Dated Brent, West
Texas Intermediate, and the Dubai Fateh)
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Source : FMI, weo, octobre 2020

Apres avoir baissé de 5,0% en 2019, les cours des meétaux progresseraient, en

moyenne, de 0,8% en 2020 et de 3, 0% en 2021, dans un cl i
concernant | 6i mpact 7 | asévgritetdela seeonddwaguede pand ®
Covid-19 et les tensions entre cette derniére et les Etats-Unis sont les principaux aléas

pour une baisse des cours des m®taux et ils
perturbations de | 6offre dans | es principaux
S6agi ssant des principales mati res premi re
cours ont évolué de facon contrastée au terme des neuf (9) premiers mois de 2020,
compar ®s ~ |l eurs moyennes de | 6annd®g dr019.
caoutchouc (-10,9%), du coton (-10,3%), de la noix de cajou (-37,7%) et du phosphate
(-15,8%)ontaffi ch® des bai sses, tandis que ceux du
de | 6huile de pal me (+15, 7 %) et de [ 6huil e

hausse.
Les cours de la noix de cajou continuent d'étre affaiblis par une demande morose et

uneproduct i on abondant e. De m° me, | a suspensi on
automobile et les pneumatiques a érodé la demande de caoutchouc. Les prix du coton
ont ®gal ement ®t® affect®s par | a faiblesse

danslasituati on de r®cession ®conomique mondi al e
Concernant le café, la chute de la demande a pesé sur les prix.

Séagi ssant du cacao, en d®pit des craintes d
et de I'amélioration des perspectives pour la récolte, les cours seraient plus ou moins
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stables. La bonne tenue des cours de l'or, valeur refuge, est liée, notamment, a la
baisse des taux d'intérét internationaux et au regain d'incertitude sur la durée et
I'ampleur de la pandémie de Covid-19.

Au plan monétaire, en réponse au choc inédit lié a la pandémie de Covid-19, les
banques centrales ont, a travers le monde, adopté a partir du mois de mars 2020, des
mesures de soutien pour faire face a la crise, en appui aux interventions budgétaires.
Elles ont procédé a plusieurs baisses des taux directeurs. Outre ces baisses de taux,
elles ont adopté des mesures spécifiques visant a injecter les liquidités nécessaires
au soutien de | 0activit® ®conomi que.

Aux Etats-Unis, la Réserve fédérale (FED) a maintenu la fourchette cible du taux des
fonds fédéraux a [0,00% ; 0,25%], aprés les deux baisses cumulées de 150 points de
base intervenues en mars 2020. Dans ses communiqués sur la période récente, la

FED a indiqué ne pas envisager une modification, au moinsjusqu éen 2022, du n
actuel de | a fourchette cible du taux des f ol
de poursuivre son programme dbébachats dobéobl i
illim t®, en vue dobébassurer | enciereen fonctionne

Dans la Zone euro, la Banque Centrale Européenne (BCE) a laissé inchangés le taux
doéint®r°t des op®rations principales de refi
prét marginal a, respectivement, 0,00% et 0,25%. Le taux de facilité de dépot est,
guant a lui, resté fixé a -0,5%. La BCE a toutefois pris une série de mesures en vue
d'atténuer les effets négatifs de la pandémie et de soutenir les économies des pays
membres. Le 4 juin 2020, la BCE a décidé d'augmenter I'enveloppe du programme
exceptionnel d'achats d'actifs (souverains et privés) dénommé PEPP (Pandemic
Emergency Purchase Programme) de 600 milliards d'euros pour le porter a 1.350
milliards. En outre, le PEPP a été étendu, au moins, j u sa&jfin jain 2021. Le 16 juillet
2020, le Conseil des Gouverneurs a décidé de réinvestir les remboursements au titre
du principal des actifs arrivant a échéance, acquis dans le cadre du PEPP, au moins
jusqudé”® I a fin de 2022,

La Banque d'Angleterre (BoE) a laissé stable son principal taux d'intérét de référence
a 0,10%, niveau historiguement le plus bas, apres les deux baisses consécutives en

mars 2020, pour un cumul de 65 points de base
assouplissement de sa politique monétaire était nécessaire en raison de la contraction

de | 6activit® ®conomi que, de | a fai bl esse de
sur | es perspectives, elle a d®ci d® en juin
sterling ses achatmdandgbeobl|l i gati ons dO6Et at b

Au niveau des pays ®mergent s, |l es banques c:
pand®mi e, pris des mesures en vue dobéen | i mi

Banque Centrale a décidé, le 26 mai 2020, de baisser pour la deuxieme foisdelé an n ® e

le ratio de réserves obligatoires pour les grandes institutions financiéres de 150 points

de base ° 11, 0%, afin de soutenir | 6of fre
intervient aprés que la Chine a abandonné son objectif annuel de croissance
économique, pour la premiere fois depuis 2002, en raison des incertitudes liées a la
tendance do®vol ution de | a pAupatag@amt|eeBamqtie d u c o
Centrale avait abaissé, l e 20 avril 2020, pour | a deuxi
cumul de 30 points de base, l e taux doéint®r°t de r ®f ®r enc e
a 3,85%. En Inde, la Banque Centrale (RBI) a abaissé, le 22 mai 2020, son principal
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taux directeur de 40 points de base pour le ramener a 4,00%, soit la deuxieme baisse

d e nhéé,pour un cumul de 115 points, apres une premiere réduction intervenue en

mars. En Russie, la Banque Centrale a abaissé son taux directeur de 25 points de
base, | e 24 juillet 2020, pour | e ramener
I 6 a n rpeecellesaintervenues en février, avril et juin, pour un cumul de 200 points

de base.

Dans la sous-région ouest africaine, le Comité de politique monétaire de la Banque du

Ghana (BoG) a, lors de sa réunion tenue le 27 juillet 2020, laissé son taux directeur

stable a 14,50%, aprés la réduction de 150 points de base intervenue en mars. La
Banque Centrale du Nigeria (CBN) a maintenu stable, sur la période récente, son
principal taux doéint®r°t ~ 12,50%, apr s |
2020, pour la premiére fois depuis mars 2019. Cette mesure vise a stimuler la
croissance en vue doune reprise ®conomique r
prix.

(@}

a

Au niveau de la Zone CEMAC, la BEAC a, lors de la réunion de son Comité de Politique

Mon®t aire du 22 juillet 2020, | aiss® inchang
apr s |l es baisses en mars 2020 de 25 points
déooffres (TIAO) et de 100 points du taux de |
respectivement, a 3,25% et a 5,00%. La BEAC a également décidé de lancer des

opérations de rachats de titres publics, sur le marché secondaire, pour un montant

total de 600 milliards de FCFA, sur une période de 6 mois, renouvelable au besoin.

Sur les marchés de changes, au cours de | a p®riode all a
jusqubdbau 15 octobre 2020, | " euro a ®volu® d
devises. Ainsi, il a augmenté par rapport au dollar des Etats-Unis (+0,6%), a la livre

sterling (+1,0%), et au renminbi chinois (1,7%),t andi s quo6i | asflaecst 7r ep

suisse (-3,9%) et au yen japonais (-0,8%).

Sur le marché ouest-af r i cai n, au terme des six (6) pre
Franc CFA sb6est apmpir®®rni® f alce0 ,a&8%)n,aimai s sobe
par rapport au dalasi gambien (-0,8%), au franc guinéen (-1,0%), au leone sierra

l[éonais (-5,7%), au cedi ghanéen (-4,0%) et au dollar libérien (-3,0%).
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2. SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIERE DES ETATS MEMBRES
2.1. SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIERE DU BENIN

En 2020, | 6activit® ®conomique enregist,yerai
en | ien avec | 06i mpact n ®g a €avid-19 dwe led axtivitésr i s e
®c onomi gqu e s . atbreannuelmoyen dedait de 8,8% contre une baisse de 0,9%

en 2019.

La situation des finances publiques se caractériserait par une dégradation des soldes
budgétaires, en relation avec une progression moins importante des recettes par rapport
aux dépenses. Le déficit global ressortirait a 5,1% du PIB en 2020 contre 0,5% en 2019.

Dans | e cadre de | a mise en Covidil9 et dedalancp | an
®conomi que, doun cnalltds, grds debr@,2 milichels obit 2td exécutés
au 10 septembre 2020.

En ce qui concerne les comptes extérieurs, le déficit du compte courant se situerait a
4,0% du PIB en 2020, contre 3,0% en 2019.

La masse monétaire s'est établie a 2.603,4 milliards a fin septembre 2020, en
augmentation de 257,4 milliards ou 11,0% par rapport a fin décembre 2019.

2.1.1. EVOLUTION ECONOMIQUE RECENTE

Le taux de croissance du PIB en 2020 se situerait a 2,3%, apres 6,9% en 2019, porté par

les secteurs primaire et secondaire (cf. graphique 2). La f ai bl e cr oirgitsance
par la conjoncture économique nationale et internationale marquée par la crise sanitaire

due au Coronavirus. Malgré la crise sanitaire, la croissance profiterait, principalement, de

|l a poursuite de | a mise en Puwopgeandweiensgud oj et
Gouvernement (PAG 2016-2021) et de la hausse de la production agricole, notamment,

celle du coton.

Du c¢!t ® ,deesecteur priméine enregistrerait une croissance de 2,9% en 2020,
contre 5,2% en 2019. Les mesures de cordon sanitaire, de distanciation et de fermeture
des frontieres, prises aux plans national et sous régional pour contrdler la pandémie de
la Covid-19 limiteraient les performances du secteur agricole. Toutefois, les prévisions
dans la filiere coton tablent sur une production de 800.000 tonnes pour la campagne
2020/2021 contre 714.900 tonnes pour la campagne précédente, soit une hausse de
11,9%.

Léactivit® du secteur secondaire cro trait
soutenue par |l a hausse de rhlénessementtoristaté phre s b r
rapport ~ 20atPasodoledpmpagoue des mesures prises
de la crise sanitaire avec un ralentissement des travaux sur les chantiers de construction

doéi nfr ast r-égcortomigquessMakgré ceitesituation, le Gouvernement poursuit la

mi se en u wvorleetd i nfrastructure dbranshedes®BPTPo gr an

serait soutenue, entre autres, p a r |l a poursuite de | a mise
doAsphal tage, de construction des 22 stades
urbains et de diverstravaux doéinfrastructures routi res
am®l i oration de | dactivit® ,deamment, aée panldsu st r i

industries de fabrication de matériaux de construction. Les industries agroalimentaires
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subiraient les contreperformances du secteur agricole ainsi que la baisse de la demande
globale du fait de la pandémie. La br anche de | G®deda mpuvelle b ®n ®
centrale énergétique mise en service le 29 aolt 2020.

Léact i vi tuBtertchice agmenterait de 0,2% en 2020, apres 6,0% en 2019,
r®sul tant doéun repli de | 6acti vit ®nothranmest, pl us
avec la pandémiedelaCOVID1 9 et | es mesures de riposte ¢
commerciale subirait les répercussions de la baisse du trafic de marchandises au Port
Autonome de Cotonou de 16,0% par rapport a 2019. Quant a la branche des postes et
télécommunications, elle bénéficierait d e  Gutilisati on pl us i n
numériques et de télécommunication en lien avec le télétravail et la tenue des réunions

virtuelles.

Les contributions des secteurs primaire, secondaire et tertiaire a la croissance du PIB en
2020 seraient, respectivement, de 0,8 point, 1,0 point et 0,5 point.

Du coté des emplois, la croissance serait portée par la consommation finale et les
échanges extérieurs nets. La consommation finale progresserait de 2,2% contre 3,8% en
2019, sous | 6i mpul sion de |l a consommati on fi
La consommation finale privée baisserait de 0,8%. La Formation Brute de Capital Fixe

(FBCF) enregistrerait une baisse de 9,7% en 2020 contre une hausse de 10,0% en 2019.

Cette baisse est induite par celle de la FBCF privée de 16,0%. La FBCF publique quant

a elle, connaitrait une hausse de 26,0% en 2020. Les exportations de biens et services
baisseraient de 20,7% et les importations de 26,7% en 2020.

Les contributions de la consommation finale, des investissements et des échanges
extérieurs a la croissance du PIB en 2020, seraient, respectivement, de 1,7 point,
-2,6 points et 3,2 points.

Le taux doi nv e senP020sseraitelen2tl,3%ycontrd2b,6% en 2019 et le taux
do®par gne | epaseraitdei2d,2% em 20d%xa 17,1% en 2020.

En ce qui concerne | 6emploi dans | e secdteur
a connu une progression de 19,9% passant de 306 896 en 2017 a 368 094 en 2019.
Quant aux employeurs i mmatricul ®s ~ |l a CNS:

atteignant 48 015 en 2019 contre 41 378 en 2017. Pour 2020, il est attendu le maintien

du rythme de croissance des effectifs des assurés et des employeurs affiliés a la CNSS,

qui passeraient, respectivement, a 397 040 (+7,9%) et a 52 261 (+8,8%). Les emplois

salariés du secteur public béninois, quant a eux, concernent les Agents Permanents de

| 6Et at (APE) qui entrent en fonctionlsder <co
| 6Et at (ACE) qui int grent |l a fonction publii
- |l a contractualisati on. 52 agenssOPb@ 2020 eb 2021f ec t |

conformément aux lois de finances, il est, respectivement, prévu des effectifs de 105 523

et 98 469 agents.

3 La situation des emplois salariés du secteur privé moderne au Bénin est collectée auprés de la Caisse
Nationale de Sécurité Sociale (CNSS) 17



Graphique 2: Evol ution du taux de croissance eP02du taux di

Bénin Taux de croissance (%) === prév. Avant Covid ===Taux d'inflation (%)
6,7 6,9 6,6
P 6
Ll 3
2021
Sources:CNPE B®ni n, Commi ssion de | 6UEMOA
En glissement annuel surlesdix (10)pr emi er s moi s, | 61 HPC a enr

3,3% contre une baisse de 1,3% sur la méme période en 2019. Cette situation serait

induite par les hausses enregistrées, principalement, par les fonctions « Alimentation et
boissons non alcoolisées » (+2,8%), « Boissons alcoolisées, tabacs et stupéfiants »
(+3,0%), « Logement, eau, électricité, gaz, et autres combustibles » (+4,5%), «
Restaurant et httel €& (+2,9%) et ¢ Transport
pr ® /u un taux di2020 dordré une baissd @e 0,9% eénZ01e.

Léex®cution des op®rations financi res de |06
des recettes totales moins importante que celle des dépenses totales et préts nets,
entrainant une dégradation du solde globa | en | ien avec | 6i mpact

sanitaire sur les finances publiques.

Les recettes totales et dons progresseraient en 2020, de 2,7% pour représenter 13,8%
du PIB contre 14,1% en 2019, résultant de la hausse des dons combinée a une baisse
des recettes fiscales et non fiscales. Les recettes fiscales connaitraient une baisse de
7,1% pour représenter 9,4% du PIB contre 10,6% en 2019. Cette contreperformance
s 6expl i gu ednanution desaracettestiiseales intérieures et des recettes de porte
imputable essentiellement a la baisse des activités dans certains secteurs. Les recettes
non fiscales connaitraient une baisse de 13,3% pour représenter 1,9% du PIB. Les dons
enregistreraient une forte hausse pour représenter 2,5% du PIB en 2020, aprés 1,2% en
2019. La hausse des dons est consécutive, notamment, aux appuis budgétaires accordés
par les partenaires nationaux et extérieurs dans le cadre de la lutte contre la pandémie
de la Covid-19.

Les dépenses totales et préts nets progresseraient en 2020 de 36,3% pour représenter

18, 9% du Pl B, en | ien avec | a hausse des d(
dépenses courantes de23,8% s 6 e x pl i quer ai tparlepdépemsesienyagées me nt
au titre des mesures du plan de riposte sanitaire. Par ailleurs, la masse salariale
augmenterait de 7,2% et les intéréts au titre de la dette publique de 40,6%. Les dépenses

en capital connaitraient une hausse de 68,5% en 2020.
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Au total,en 2020, il ressortirait de | 6ex®cuti on
déficit global représentant 5,1% du PIB contre 0,5% en 2019 et un déficit hors dons de
7,6% du PIB contre 1,6% en 2019.

Lébencours de | a dette publique totale repr ®s
en 2019. Le service de la dette publique totale s6 ®t abl i r ai t " 882, 6 n
progression de 36,4% par rapport a 2019. Il représenterait 88,3% des recettes totales. Le

service de la dette intérieure ressortirait a 84,0% du total du service de la dette publique

reflétant la part importante de la dette intérieure dans le service de la dette publique.

Le solde de la balance des paiements ressortirait excédentaire de 86,4 milliards en 2020,

aprés 45,6 miliardsen2019. Cet t e ®v ol ut i utneanglidratiorpdu solgeu e r a i
du compte de capital et une augmentation des entrées nettes de capitaux au titre du

compte financier, dont les effets seraient atténuésparld aggr avati on du d®f

Le déficit des transactions courantes s 6 a g g r pourese aituer a 353,5 milliards en

2020, aprés 255,8 milliards en 2019, en liaison, notamment, avec l@ccroissement du

déficit commercial, induite par la baisse des exportations (-25,6%) face a celle des
importations (-16,1%). La baisse des exportations résulterait, principalement, de celle des
réexportations (-46,4%). Les importations reculeraits ous | 6ef f et , Imatst a mme
de produits alimentaires (-36,4%), des biens intermédiaires (-7,5%) et des biens
do®qui p-&1¥.né déficit du compte courant se situerait a 4,0% du PIB contre

3,0% en 2019.

Le solde du compte de capital ressortirait excédentaire de 134,1 milliards en 2020, en
augmentation de 25,6% par rapport a 2019, en liaison avec la hausse des dons-projets.

S @égissant du compte financier, il enregistrerait une augmentation des entrées nettes de
capitaux (+57, 1%) , en rapport davelcoéaldima ung md
publiqgue qui seraient plus que doublés, les investissements directs étrangers et les
investissements de portefeuille reculant, respectivement, de 20,5% et 26,2%.

Au plan monétaire, les actifs extérieurs nets se sont établis a 1.684,4 milliards a fin
septembre 2020, en hausse de 451,7 milliards (36,6%) par rapport a leur niveau de fin
décembre 2019. L'encours des créances intérieures est ressorti a 1.439,7 milliards, en
baisse de 3,6 milliards ou 0,2%, en neuf mois. Les créances nettes débitrices des
institutions de dépb6t sur I'Administration Publique Centrale se sont accrues de 17,1
milliards pour s'établir a -190,0 milliards contre -207,1 milliards au 31 décembre 2019. Au
cours de | a p®r icréeatces surl'égcanomie @ legeementdasse de 1,3%
pour ressortir a 1.629,7 milliards.

La masse monétaire s'est établie a 2.603,4 milliards a fin septembre 2020, en
augmentation de 257,4 milliards ou 11,0% par rapport a fin décembre 2019.
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2.1.2.SUIVI DES INDICATEURS MACROECONOMIQUES ET DE
TRANSFORMATION STRUCTURELLE
x Indicateurs macroéconomiques

Les principaux indicateurs macro®conomi ques
surveillance multilatérale en 2020 se présenteraient comme suit :

1 leratio du solde budgétaire global, dons compris, rapporté au PIB nominal
ressortirait en 2020, a -5,1% contre -0,5% en 2019 ;

l e taux doéi nf | atseratne 3&3% eu2620 contiee yYOO¥% en 2019 ;

1 leratiode | 6encours de | a dette publique int
PIB nominal se situerait a 46,1% en 2020 contre 40,5% en 2019 ;
i leratiodelamassesalariale sur lesrecettes fiscaless 6 ®t abl i rai t ~ 4°

41,2% un an plus tét ;
1 letaux de pression fiscale passerait de 10,6% en 2019 a 9,4% en 2020.
x Indicateurs de transformation structurelle

T Part de | 6i ndu siéredares lama@aeumajoatéet u r

En 2020, |l a part de | 61 nd vaketrrajogée duaseateiract ur
secondaire baisserait pour représenter 61,6% contre 62,0% en 2019. Rapportée au PIB
total, la part passerait de 9,9% en 2019 a 10,2% en 2020.

1 Indiced 6 He r f iHimsdhanlarin de diversification des exportations

L6i ndi c e -HirScHmannfdesrExpartations (HHI), utilisé pour apprécier les efforts

de diversification des exportations du Bénin, se situerait a 0,36 en 2019, aprés 0,35 en
2018, traduisant une concentration des exportations sur les mémes produits, notamment,

les produits agricoles. Surlest r oi s (03) derni res ann®es,
de 0,33 4 0,36.

Encadré2:Et at d 6 e xpko detriposiea la @avid-19 au Bénin

Dans |l e cadre de | a mise e@GoviGdludv,r el ed eBs® naicnt iao nasd (
pays membres de | 8UEMOA, un plan de riposte sa
estimées a 3860 milliards pour la période allant de mars a ao(t 2020. Ensuite, il est préy8 iélliards pour
faire face aux dépenses urgentes de lutte con@O®ID-19s ur | a p®ri ode d o6 ao %t
10 septembre, les dépenses engagées au titre des mesures du plarstdesdpitaire sont évaluées a 5!
milliards.

En réponse ax effets sock®c onomi ques de | a pand®mi e, |l e B®n
riposte sociesBc onomi que. Les diff®rentes actions cont
mesures (i) mesures pour les moyennes et grarelgseprises, (i) mesures pour les artisans et les petites U
de services et (iii) autres mesures. Le co%t -g
économique est évalué a 2Q9illiards. Au 10 s e pt e mbdeedépersesddiees b Ceplan@s
évaluée a 15,1 milliards

Le montant des ressources mobilisées auprés des partenaires techniques et finaoiEiermentje Fonds
Monétaire International (FMI), la Banque Mondiale (BM), la Banque Ouest Africaine de Développement
et | 6Uni on Economique et Mon®t a0mileardOuest Afric

Source: CSPEF, octobre 2020.
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2.1.3. PERSPECTIVES ECONOMIQUES ET FINANCIERES 2021-2025

Le rapport sur les perspectives économiques et financieres du Bénin au titre de la période
2021-2023 est parvenu a la Commission le 31 octobre 2020.

Principaux éléments du rapport

Les perspectives économiques et financieres a moyen terme du Bénin au titre de la

période 2021-2023 s 6 a p p u moamrhent, sur le Pr ogr amme doActi c
Gouvernement (PAG) et le Plan National de Développement 2018-2025. Le PAG est axé

sur trois (3) piliers que sont : (i) la consolidation de la démocrat i e , | 6Et at de
bonne gouvernance ; (ii) |l a transformation s
des conditions de vie de la population.

Les objectifs fixés a travers ces perspectives sont, entre autres, de :

- maintenir un taux de croissance moyen du PIB réel de 6,6% sur la période 2021-
2023 ;

- réduire progressivement le déficit budgétaire pour atteindre un ratio autour de 3%
en 2023 contre 4,5% en 2021 ;

- ameéliorer le taux de pression fiscale pour le faire passer de 10,6% en 2021 a
11,4% en 2023;

- rédurel e taux dbébendettement pour | e situer
2021.
L6®volution du taux de croissance soOexpli gue
dessecteurs d 6 a,odtamment,d®ans | es domai nes de | dagric
|l a communication et de | a poste, de | 6i ndust
mi nes. Les hypoth ses tablent sur une am®I ic

régional a moyen terme. Il est attendu une atténuation des effets de la crise sanitaire au
second semestre 2020 et une reprise progress

Du c*t® de | 6offre, |l a valeur ajout, @&b4Bu sec
sur la période 2021-2023. Cette croissance serait portée aussi bien par la production
vivriere que par les cultures de rente, notamment, le coton. La production agricole est

attendue en nette hausse en 2021. (etiohde pr og
la mobilit® des personnes en | ien avec | 601
déiTuvre agricole en provenance des pays | i mi
du fait doéun assouplissement deselamasderlas bar

production du coton poursuivrait son rythme de croissance pour se hisser a pres de
840 000 tonnes en 2021.

S6agi ssant du secteur secondaire, | e taux de
a 8,2% en moyenne sur | af fpeRr i dbele | O daOU®| Rrbdaet | or
construction doéi #dormomiguesrinscrits tau ©AG, @aant coonu un
ralentissement en 2020, de la dynamique des industries agroalimentaires et de
| 6am®l i orati on de | 6of fre d 6n®@en eles gindestrie®| e c t
agroalimentaires profiterait de | 6am®liorati

La valeur ajoutée du secteur tertiaire évoluerait, en moyenne de 6,6% sur les trois
prochaines années. Cette performance serait induite par la reprise des activités de

service a partir de 2021. Cette croissance serait, principalement, | e f ai t doéun
rattrapage en raison de | 6am®lioration subs
dynamisme du trafic portuaire devrait affecter positivement les performances des autres
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branches de services, en particulier celles
branche des t ® ®communications serait |1 mport
croissante des nouvelles technologies comme outils de travail.

Du coté des emplois, la croissance serait portée par la consommation finale des ménages
et | 6i nvesti ssement . Les r ®f or mes \valest dant | G
consommation privée. La croissance moyenne de la consommation finale sur la période
2021-2023 serait de 2,5% en lien avec la hausse de la consommation privée. Quant a la
consommation publique, elle enregistrerait une baisse sur la période compte tenu des
objectifs du Gouvernement de rationaliser les dépenses courantes. Les investissements
prioritaires sont prévus dans les domaines identifiés par le Gouvernement que sont : le

touri sme et l a cul tur e, | agricul ture, l e c.
num®r i que, | e capital humain, | 0eau et | 6®ne
L éflation resterait en dessous de 3% sur la période, en relation, notamment, avec
| 6accroi ssement de | 6offre de | a producti on
En matiére de finances publiques et de la dette, les actions et les mesures seraient
orient ®es ver s | @eetes facddstor progredsive dle deficit et une
politique prudent e de | 6endettement . Du c

enregistreraient une amélioration, en lien, entre autres, avec (i) la simplification et

| 6aut omati sati on d eesforcpmert ad&doapa@tés ere tessolrees
humaines ; (ii) la poursuite de la migration vers SYDONIA World au niveau de

I 6 Admi ni st r a (i) a démaérialisation des procédures de dédouanement et

 6uni fication des di fibn® (i le tesforcenyest tdes mispssitifd 6 i n f «
déoenregi strement et de sui vi de;s (evx)o nl®braaptpiloinc
la Taxe sur les Véhicules a Moteurs (TVM) et (vi) le renforcement de la collaboration
Douane-Imp6t. Dans cette perspective, les recettes totales afficheraient une hausse de

15,5% en moyenne annuelle sur la période 2021-2023, représentant 13,2% du PIB. Les
recettes fiscales s0®t alli%daPRIR lresdégensestotalee n n e
et préts nets augmenteraient en moyenne de 5,3% sur la période 2021-2023. Cette
augmentation ser ai t i ndui te par | es d®penses doi
moyenne de 8,9% et représenteraient 6,3% d u P11 B, en | ien avec | a
investissements prévus dans le PAG. Les dépenses courantes progresseraient en

moyenne de 3,3% sur cette période.

Analyse des perspectives a moyen terme

1 Présentation du Rapport

Le rapport sur les perspectives macroéconomiques a moyen terme du Bénin est
conforme au canevas type de présentation convenu avec les CNPE. Il comporte les
annexes statistiques et integre une matrice des mesures. Toutefois, le rapport du Bénin
porte sur la période 2021-2023 au lieu de la période 2021-2025.

1 Cohérence des prévisions

Les perspectives sont, dans leurs orientations, en cohérence avec le projet de Loi de
Finances 2021, e Pr ogr amme do6Acti ons,lalRND 2A48i2025etn e me n
le programme économique et financier conclu avec le FMI.

1 Evolution des indicateurs macroéconomiques

Les indicateurs macroéconomiques suivis dans le cadre de la surveillance multilatérale
affichent globalement une bonne progression sur toute la période.
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1 Pertinence des hypothéses
Les hypoth ses de croissance de (05 prachainesi t ® ¢

ann®es semblent pertinentes au regard, doune
activit®s ®conomiques au plan inter nadriseonal
sanitaire en 2020, et doautre part, des inv

socioéconomiques contenus dans le Plan National de Développement (PND) et de la

politigue de développement du secteur agricole en cours. Toutefois, les risques liés,
notamment, (i) a la crise sanitaire, (ii) au processus électoral en 2021, (iii) a la situation
sécuritaire et (iv) aux relations commerciales avec le Nigeriap s er ai ent sur | 06
objectifs.

En ce qui concerne la situation des finances publiques, le taux de pression fiscale
demeurerait en dessous de 20% en 2025. Par ailleurs,| e t aux dobéendett emen
entre 2021 et 2025 et les investissements financés sur ressources propres
progresseraient en moyenne de 13,8% par an sur la période. Dans ces conditions, la
réduction du déficit budgétaire de 4,5% du PIB en 2021 a 1,3% du PIB en 2025, semble

trop optimiste, dans un contexte de mise e
contenus dans | e PAG. Lob6att ei rdseublduwespowrhit ect i
°tre compromi se si des r®f ormes maj eures ne

une mobilisation conséquente des recettes et une maitrise des dépenses courantes.
2.1.4. CONCLUSION ET RECOMMANDATIONS

Le profil des performances du Bénin, décrit dans le présent rapport sur les perspectives
economiques et financiéres a moyen terme 2021-2023, montre une évolution favorable

des indicateurs budgétaires durant la période considérée. En outre, 6 anal yse dc¢
pr ®visions r ®v | eobjeqtifs aépéndra detlaeréatisation etfeetive des
investi ssements structurants et de | a mise ¢
d 6 a c c,rdefaconrsabstantielle, les ressources propres et maitriser les dépenses.

La Commission recommande au Conse i | des Ministres doéinviter
a prendre les dispositions en vue de poursuivre :
T la mise en Tuvre des plans de riposte sa
sanitaire de la COVID-19 ;
1 les efforts de recouvrement des recettesb ud g ®t ai res ~ travers |
| 6assiette fiscale, | a r aftlalote eohtiec &audeon de
et la corruption et | 6am®l i orati on des perfor man

| 6admi ni stration fiscal e

1 la maitrise des dépenses courantes, notamment, celles relatives a la masse

salariale ;
T Il 6am®l i oration de |l a comp®titivit® du sec
débune politigqgue ax®e sur l a m®cani sati or
culturales ;

T | es act i on sélioratiopns dunctimat | désa affaires et la transformation
structurelle de | 6®conomi e ;

1 la gestion prudente de la dette publique.
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Tableau 3 : Evolution des indicateurs macroéconomiques du Bénin

PIB

2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 2025

Solde global/PIB -0,5 -5,1 -4.5 -2,9 -2,7
Taux doinfl al -09 33 | B0 | B0 | B0
Encours de Ila dette 405 461 488 | 498 | 503
publique/PI1B ’ ’ ’ ’ ’

Masse salariale/Recettes 412 47 6 406 | 381 | 379
fiscales ’ ’ ’ ’ '

Taux de pression fiscale | 10,6 9,4 10,6 | 11,3 | 11,4
Taux de croissance du 6.9 23 6.0 6.8 70

Sources : Commission, CNPE Bénin, (Pl : prévisions initiales ; PR : prévisions révisées)
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2.2. SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIERE DU BURKINA FASO

En2020, | 6activit® ®conomi que ehdtoeanireSf/Y%enr ai t u
2019, du fait des effets de la crise sanitaire et sécuritaire. Le t aux doéi nfl at.
moyen serait en hausse de 2,2%, apreés la baisse de 3,2% enregistré en 2019.

Quant a la situation des finances publiques, elle se caractériserait par une aggravation

du déficit budgétaire global, qui représenterait 5,1% du PIB en 2020 contre 3,5% en

2019, enlienavecl a bai sse des recettes et VWwédeugment
faire face aux conséquences économiques et sociales de la crise sanitaire.

Dans | e cadr e deaudaa demposte a |la Covid-E9 et de relance
économique, ddédun c o %t gl ob alpréesdde 174, B r@illiagds ont étél i ar d s
exécutés au 31 aolt 2020.

Concernant les échanges extérieurs, le déficit du compte courant se situerait a 0,8%
du PIB contre 3,4% en 2019.

Au plan monétaire, la masse monétaire a augmenté de 295,2 milliards (7,3%) pour se
situer a 4.351,6 milliards a fin septembre 2020.

2.2.1.EVOLUTION ECONOMIQUE RECENTE

Le taux de c raotiite scanomigue dlee |l @a n n ®eserait de 1A% U r S
contre 5,7% en 2019, dans un contexte marqué par la crise sanitaire, la persistance

des attaques terroristes et la poursuite des revendications sociales (cf. graphique 3).

Cette croissance serait imputable aux secteurs primaire et secondaire.

La valeur ajoutée du secteur primaire progresserait de 4,1% en 2020, apres 1,0% en

2019, tirteparl a hausse de | 6ag3,Tw,l tde el @aegmrienulet ui
7,0% et de | 6® evage de 2, 3%. La heaipase de

| 6accroi ssement de | de6,0% poar ateihdrect® 3@0donnes) ni  r e
en lien, principalement, avec la mise a dispositon de s emences et doi nt
producteurs et la hausse delademande n®e de | a mise en exf¢
do®grenage de coton biologique de Koudougou
usine do®grenage detoncoBobé6mgidesamasode | dagr.i
| abcroissement de sa valeur ajoutée s 6 e x p | i q Uaehauase te lgp moduction

céréaliere de 6,7%. L6acti vild ®us-daaseur d e profitéralde v a g e

| 6am®nagement depastargesea tf | d@lietationde & sardé animale

et de la santé publique vétérinaire.

La valeur ajoutée du secteur secondaire en 2020 pr of i t erait du regain
industries extractives, de | opgessenda §,8%, de cot
contre 1,6% en 2019. Les industries extractives évolueraient de 1,9%, en rapport avec

lahaussed e | a pr o dquiatteindrait 53t doorres. Lo act i6bWigtr@ ndhge de
coton augmenterait de 6,5%, profitant de la bonne campagne cotonniére 2019/2020.

Les activités de BTP croitraient de 3, 9 %, tir®es par l es tra
r®habilitation et dobéam®nageesamdnesies pistes r

Le taux de croissance du secteur tertiaire serait nul en 2020 contre 10,4% en 2019, du
fait des effets des mesures prises pour limiter la propagation de la pandémie de la
Covid-19, notamment, s ur | es transports, |l 6httell erie e
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Au total, les contributions des secteurs primaire, secondaire et tertiaire a la croissance
du PIB en 2020 seraient, respectivement, de 1,0 point, 0,5 point et -0,1 point.

Du c6té de la demande, la croissance serait essentiellement portée par la
consommation finale et les échanges extérieurs. La consommation finale augmenterait

de 2,7% en 2020, apres 10,8% en 2019, portée par ses deux composantes. La
consommation publique croitrait de 2,5% en rapport avec la poursuite des mesures
sociales, la revalorisation salariale et le soutien aux ménages affectés par la crise
sanitaire. Quant a celle de la composante privée, la hausse de 2,8% serait liée a la

| 6am®l i oration du niveau des boeng ¢enua slesde s
productions vivriere et de rente.

La hausse des exportations de 17,0% et la baisse des importations de 2,8%
caractériseraient les échanges extérieurs en 2020. Les exportations profiteraient de

| 6augmentation des ventes doéor non mon®t ai

importations se justifierait par la réduction des importations des produits pétroliers.

Les investissements reculeraient de 7,7% en 2020, sous | 6effet de | a
investissements privés de 21,2% du fait de la crise sanitaire et de la crise sécuritaire.
Toutefoi s, ce recul serait att®nu® par | a

m

r

C (

h

soutenue parlapour sui te des grands chantiers doéinfra

Les contributions de la consommation finale, de |l 6i nvesti ssement et
extérieurs a la croissance du PIB en 2020 ressortiraient, respectivement, a 2,4 points,
-5,9 points et 4,9 points.

En 2020,le t aux doi nsemisdei2ls9%eamdra 24,4% en 2019. Le taux
do®pairmgtn@r i eur e br236%en2@® apeed 20,6% eni2@19. ~

d

Graphique 3:Evol ution du taux de cr oi sas BurkineFasd, 2086:2020 aux doi nf |

Burkina Faso

Taux de croissance (%) == Prévision avant Covid ====Taux d'inflation (%)
63 65
59 ” 57 6 56
7
s
2021
-3,2
Sources : CNPE Burkina Faso, Commissiond e | 6 UEMOA
Sur | es dix (10) premiers mois de | 6ann®e

contre une baisse de 3,2% pour la méme période en 2019. Cette hausse du niveau
des prix a la consommation est imputable aux fonctions « Alimentation et boissons non
alcoolisées » (+3,1%), « Enseignement » (+2,5%), « Restauration et hotel » (+0,3%)
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et « Communications » (+0,2%). Elle a été atténuée par la baisse des prix observée

au niveau des fonctions « boissons alcoolisées, tabac et stupéfiants » (-0,1%), «

Logement, eau, électricité, gaz » (-1,4%) et « Transports » (-0 , 2 %) . Pour | 6 ens
de | 6ann®e 2020, l e taux d3®2%enf2018ti on ser ait

En 2020, les nouvelles priorités pour contenir les effets de la pandémie de la Covid-
19, conjuguées aux efforts pour la lutte contre les attaques terroristes et les réponses
aux remous sociaux ont impacté la gestion des finances publiques, caractérisée par
une augmentation du déficit budgétaire global.

Les recettes totales et dons augmenteraient de 9,6% pour se situer a 22,7%* du PIB,

aprés 22,1% en 2019. Le taux de pression fiscale se situerait a 15,9%, apres 16,7%

un an plus t6t. Toutefois, les recettes fiscales ont progressé de 1,0%, en rapport avec

| 6augmentation des imp!*ts sur | es revenus et
valeur ajoutée. Les recettes non fiscales seraient en baisse de 30,9% a la suite de la

hausse exceptionnelle de 2019 liée au recouvrement des droits de licence 4G sur les
compagnies de téléphonie mobile.

Les dons augmenteraient fortement pour représenter 4,4% du PIB en 2020 contre
1,6% en 2019, soutenus par | accompagnement des
financiers pour faire face aux effets de la crise sanitaire et de la crise sécuritaire.

Les dépenses totales et préts nets augmenteraient de 15,9% pour se situer a 27,8%

du PIB en 2020, apres 25,9% du PIB en 2019, du fait, principalement, de la hausse

des dépenses en capital. En effet, les dépenses courantes ne progresseraient de

0,3%, tirées par la hausse de 4,0% des dépenses de personnel,les char ges doéi nt
de la dette ayant baissé de 2,6% en 2020. Les d®penses doéinvestiss
sbaccroitraient de l|aBh8usse fes ievestisseanpnisdimancésaw e ¢
ressources extérieures.

Au total, | 6ex®cution des op®rations financ
aggravation du déficit budgétaire global dons compris qui passerait de 3,5% du PIB en

2019 a 5,1% en 2020. Quant au déficit budgétaire globalhor s don s, i s0®
9,5% du PIB en 2020 contre 5,1% en 2019.

Lébencours de | a dette pb®I1% dy RPI8 ent 2020 a&dntee r
46,4%en 2019.Le service de | a dett e @labniliagiuen t
2020, soit une progression de 79,4% par rapport a 2019. Il représenterait 37,2% des
recettes totales. Le service de la dette intérieure ressortirait a 86,4% du total du service

de la dette publique.

Séagi ssant des ®c b soldg gobal deXat bBlanceedes paiemerits
ressortirait excédentaire de 444,2 milliards en 2020 contre 65,0 milliards en 2019.
Cette amélioration s 6 e x p | i g u e rréduction guadéficitudu €ompte courant
conjuguéeauneaugment ati on deomptedde capit@l.d ent du

Le déficit des transactions courantes se réduirait fortement pour ressortir a 71,1
milliards en 2020 contre 287,7 milliards en 2019, en raison, essentiellement, de
baugment ation de | 6exc®dent decdui duaompteadeance ¢
revenu secondaire. La balance commerciale s6 a m® | i sous keffeg, prihcipalement,
d'une augmentation des exportations (+10,1%) impulséepar | es v ed88%s dobor
qui profiteraien t de | a bonne tenue de | a pursolgéeucti on

‘“Le PI B rebas® nodoest pas pris en compte
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solde du compte des revenus secondaires augmenterait (+31,4%), en relation avec
les appuis budgétaires qui doubleraient pour juguler les effets négatifs de la crise
sanitaire. Le déficit du compte courant se situerait a 0,8% du PIB contre 3,4% en 2019.

Le solde du compte de capital ressortirait excédentaire de 278,8 milliards en 2020,

contre 99,7 milliardsen2019. S o6 agi ssant duileoregmipetaieunfeplinanci e
des entrées nettes des capitaux (-7,9%), sous | Genfracter desdflax nétsa

entrants au titre des investissements directs étrangers (-35,1%) et de celle des
investissements de portefeuille (-15,9%). Cette contraction serait atténuée par

| augment ati on depublics(+b1la0P)le s ext ®r i eur s

Au plan monétaire, les actifs extérieurs nets ont progressé de 350,6 milliards a fin
septembre 2020, par rapport a leur niveau de fin décembre 2019, pour s'établir a
1.859,2 milliards. Les créances intérieures ont enregistré une hausse de 37,3 milliards
ou 1,2% par rapport a fin décembre 2019, pour se chiffrer a 3.105,3 milliards. L'encours
des créances nettes des institutions de dépét sur I'Administration Publique Centrale,
qui se situait & 151,8 milliards a fin décembre 2019, s'est contracté de 74,7 milliards,
pour s'établir a 77,2 milliards a fin septembre 2020. L'encours des créances sur
I'économie a progresseé de 112,0 milliards ou 3,8%, pour ressortir a 3.028,1 milliards.

La masse monétaire a augmenté de 295,2 milliards (7,3%) pour se situer a 4.351,6
milliards a fin septembre 2020.

2.2.2.SUIVI DES INDICATEURS MACROECONOMIQUES ET DE
TRANFORMATION STRUCTURELLE
x Indicateurs macroéconomiques

Lles principaux indicateurs macro®conomi ques
surveillance multilatérale en 2020, se présenteraient comme suit :

1 leratio du solde budgétaire global, dons compris, rapporté au PIB nominal
ressortirait a -5,1% 2020 contre -3,5% en 2019 ;

T le taux doi nfl at iseraitda B20wen |2020nmntre +8,2% en
2019 ;

T le ratio de | 6encours de | a dette publique
au PIB nominal se situerait a 50,1% en 2020 contre 46,4% en 2019 ;

M leratio de la masse salariale sur les recettes fiscaless 6 ®t a boll,0% emi t
2020 contre 59,3% en 2019 ;

1 letaux de pression fiscale se situerait a 15,9% en 2020 contre 16,7% en 2019.

x Indicateurs de transformation structurelle

Les i ndi cateurs du Sui vi de | a transf or ma
présenteraient comme suit :

T Part de I 6industrie wakewarabwéet uri re dans |
En 2020, |l a part de | 6i ndwalsur ajdutée dmaettauf act ur i

secondaire du Burkina baisserait pour représenter 15,4% contre 18,3% en 2019.
Rapportée au PIB total, la part ressortirait a 3,8% en 2020 contre 4,1% en 2019.
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T I'ndi ce do HHescimanndda diversification des exportations

L6i ndi ce -HirdcHneannf desn Bxportations (HHI) utilisé pour apprécier les

efforts de diversification des exportations du Burkina, se situerait a 0,67 en 2019,

comme en 2018, traduisant une forte concentration des exportations, notamment, les

produits agricoles et miniers. Surlest r oi s ( 03) derni ndgpas ann®e
évolue.

Encadré3:Et at d 6 e xpkn detiposiena laG@avid-19 du Burkina Faso

Dans le cadre de la lutte contre les effets de la crise liée au coronavirus, le Burkina Faso a adopté un
plan de riposte qui a pour objectifs : (i) la mise en adéquation du potentiel du systéeme sanitaire et des
besoins de réponse sanitaire (dépistage, prise en charge, suivi biologique) ; ( i acgroiskethent de la
participation des individus, des familles et des communautés dans la réponse a la crise sanitaire
(adhésion aux mesures prises, engagement citoyen a travers des initiatives nouvelles etc.) ; (iii) la mise

en Tuvre des mesures dbéatt®nuation des cons®qu
et;(iv) | a mideemesuresde relanceséconomique et sociale.
Lé®valuation fi nanciprésde48® mitliardspl &dn 84 ®laowie 20 2
de |l a mise en Tuvre est | e suivant

Sur le plan sectoriel santé, un plan de riposte multisectoriel pour la gestion de la crise sanitaire a été
con-u avec comme objectif, l 6i nterruption de

montant de 157, 9 milliards, financé a hauteur de 26,2% par| 6 E33,8% par les partenaires techniques
et financiers, 4,1% par le secteur privé et 36,4% de financement a rechercher. A fin ao(t 2020, le taux
de mobilisation des ressources financi res est

Sur le plan sectoriel Coopération et développement, le montant nécessaire se chiffre a 372,8 milliards
dont 156,4 milliards surl e b u d g e t 3,0dndliards pdartlaacontribution nationale et 213,4 milliards
attendus des partenaires techniques et financiers. Au 31 ao(t 2020, prés de 93,3 milliards ont été
mobilisés aupres des partenaires, en plus de la contribution nationale ;

En mat Assistencedh@manitaire, sur un montant de prés de 38,0 milliards budgétisés, plus de
71,8% ont été mobilisés, soit 27,3 milliards & fin aot 2020 ;

Pour ce qui concerne le plan Liberté publique, le montant de 1,9 milliard prévu a été entierement
mobilisé.

AfinaoGt2020, pr s de 174, 7 milliards ont ®t® ex®

2.2.3.PERSPECTIVES ECONOMIQUES 2021-2025

Le rapport sur les perspectives économiques et financieres du Burkina Faso sur la
période 2021-2025 est parvenu a la Commission le 26 octobre 2020, conformément a
la Recommandation N°02/2020/CM/UEMOA du 26 juin 2020.

Principaux éléments du rapport

Les perspectives macroéconomiques a moyen terme se fondent sur les orientations
stratégiques du Gouvernement contenues dans le Plan National de Développement
Economique et Social (PNDES)qui , bi en qudé®l ab o f2@0,peoraitr | a p
ses principales actions se poursuivre sur la période sous-revue. Le Plan est bati autour

des trois (3) axes stratégiques ci-apres : (i) réformer les institutions et moderniser
l'administration ; (ii) développer le capital humain ; et (iii) dynamiser les secteurs

porteurs pour I'économie et les emplois.

La mi se en itiany maguras desce Rlan contribue a : (i) garantir la paix, la
sécurité, la justice et les droits humains ; (ii) soutenir la croissance économique a
travers | 6am®lioration de | 6dacc s aux servic
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cadre de vie décent ; et (iii) influer positivement la dynamique des secteurs porteurs,
notamment,| 6agri cul ture, | 0® evage, | 0industrie
infrastructures.

Les objectifs a moyen terme sont, notamment :
- réaliser un taux de croissance annuel moyen de 5,0% ;

- assurer la consolidation budgétaire a partir de 2024 avec un solde budgétaire
inférieur a -3% ;

- augmenter le taux de pression fiscale de prés de 3,2 points de pourcentage sur
la période pour atteindre 19,1% en 2025 ;

- réduire le ratio de masse salariale sur recettes fiscales a 46,4% en 2025 contre
56,5% en 2021 ;

- contenir | 6endet t e neennseraitde 55,3% an 2® contre d e , | e
50,3% en 2021.

Pour atteindre ces objectifs, le Gouvernement mettra | 6 accent sur l a qu

d®pense publique et | 6am®lioration de | a mob

de créer un espace budgétaire nécessaire pour apporter une réponse durable aux
aspirations des populations, notamment, en situation post-Covid.

Au plan économique, | e dynami sme de | 6activit® serait

secteurs économiques. La modernisation et la mécanisation du secteur agricole pour

| 6am®l i orati on du,lesréfames e ka bonmre tedue des coarsndans

la fili re coton ainsi gue | a politique de s
animale seront, principalement,” | 6 ori gi ne de | a progression
secteur primaire de 4,4% en moyenne sur la période. Ainsi,sur | a p®ri ode, | 0
vivriere croitrait, en moyenne,d e 4, 8%, | 6agriculture de rent e
2,5%.

Concernant le secteur secondaire, la valeur ajoutée augmenterait de 4,7% en
moyenne,pr of i t ant de | a p o uradgivté deeBTH, de ladpglitiggeni s me
de transformation locale des produits agricoles particulierement le coton, de la

promotion du mix-énergétique et de | 6expl oitati onlLesBT® gi sen
(+4,4%) seraient soutenus, notamment, par les travaux de construction du pont
Nazinonetdel 6 a®r oport i nt e.lLesadustrienexttacticee(+4A%Nse i n
renforceraient par la mise en exploitation des mines de Wahgnionai nsi que | 6ext
de nouveaux minerais tels que le zinc et le manganése. La branche « Electricité, Gaz,

Eau », se renforcerait par la construction de cing (5) nouvelles centrales solaires
photovoltapqgues dobéune puieslesaent@lestrenmmmmues dee de 1
265 MW.

La valeur ajoutée du secteur tertiaire retrouverait son dynamisme apres les effets de
la Covid-19, pour progresser en moyenne a 5,0%. Le secteur profiterait de (i) la
poursuite des actions de couverture du territoire en service internet ; (i) le
d®vel oppement de | a bancari safinanciére ansiquea pr on
(i) la poursuite des mesures sociales, notamment, l e recrutement dobag:
etl a gratuit® des soins obst®tricaux et n®ona

Du c6té de la demande, la croissance du PIB serait tirée, principalement, par la
consommation finale etl 6 i n v e s t Lia sossemmatioh finale serait en hausse de
4, 0% en moyenne sous | 6ef f leatFBGFaugmentsraitcee u X C O
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moyenne de 6,4% | 6 a n ,mpdsomnde lalFBAF publique (+2,3%) et de la FBCF
privée (+10,7%).

L 6 i n famayen terme serait modérée, en relation avec les bonnes perspectives de
la production agricole et la poursuite des mesures gouvernementales, notamment, le
contréle des prix des produits de grande consommation.

S0agi ssant des sf,i nlaensc epsr ipnuchilp agluees mesur es

des ressources intérieures et la rationalisation des dépenses courantes.

\Y

En mati re de mobilisation des :fidaspsusuite c e s,

del 60® argi ssement de | OlaGssp @rtatei ofninsaclailseat’i oh

dédiés au recensement permanent des contribuables, les enquétes et les

recoupements doéinformations et | a;(ikmtuteonal i s
contre la fraude, la corruption et le faux par, entre autres,| a mi se en T uvr e

des risques dans la programmation en matiére de contrdle fiscal et ; (iii) la
modernisation du systéme fiscal et douanier a travers, notamment, la mise en place
de deux (02) r ®gi mes doOoi mposi ti on ([alt@sdes mesures
permettraient une croissance moyenne de 6,6% des recettes totales et dons, les
recettes fiscales augmentant de 10, 3% | 6an.

Le Gouvernement, dans sa volonté de poursuivre la rationalisation des dépenses,
mettra un accent particulier sur les investissements structurants, la maitrise des
dépenses de personnel et la bonne gestion de la dette publique. Les dépenses totales
et préts nets progresseraient de 4,6% | 6 poar représenter 25,6% du PIB en 2025,
portés par les dépenses en capital qui augmenteraient de 7,4% en moyenne.

Au total, le déficit budgétaire global se situerait en dessous de 3% a partir de 2024.

En matiére de strattgie ddendet t ement , | e G céduiree son € me n t

exposition aux risques par le recours aux ressources extérieures concessionnelles et
non concessionnelles libellées en Euro, et parvenir a un reprofilage de sa dette
intérieure. L 6 e n ¢ 0 u r dte pdldiquée se sitdeeait a 55,3% du PIB en 2025.

Analyse des perspectives a moyen terme

Conformément a la Recommandation N°02/2020/CM/UEMOA du 26 juin 2020, le
Burkina Faso a transmis a la Commission, son rapport sur les perspectives
economiques et financiéres sur la période 2021-2025, le 20 octobre 2020.

1 Présentation du rapport

Le rapport du Burkina Faso est conforme au canevas type de présentation des
rapports sur les perspectives économiques et financieres a moyen terme. Il comporte
les annexes statistiques et est accompagné d'une matrice des mesures.

1 Cohérence des prévisions

Les objectifs a moyen terme sont cohérents avec ceux du projet de Loi de Finances
2021 et du Programme économique et financier appuyé par la Facilité Elargie de Crédit
conclu avec le Fonds Monétaire International. P a r aill eurs, i
continuité des objectifs du Plan National de Développement Economique et
Social (PNDES) 2016-2020.
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1 Evolution des indicateurs macroéconomiques

Les indicateurs macroéconomiques suivis dans le cadre de la surveillance multilatérale
affichent globalement une bonne progression sur toute la période.

1 Pertinence des hypothéses

Sur la période sous revue, le taux de croissance moyen de 5,0% porté parl 6 ens e mb | e

dessecteursddact i vi t ® sembteméalisable. Tatefois, la réalisation de ce
sentier de croissance pourrait étre compromise, principalement, par
(i) I'di ncerti taoddel9](il&seontraintesssurfairepriseddes attivtés,
notamment, du secteur informel ; (iii) le processus électoral ; (iv) la persistance de la
crise sécuritaire ; (V)| es bai sses detslucotanetrlashaudse des éoors
du pétrole, et ; (vi) la persistance des revendications sociales.

En matiere des finances publiques, les perspectives semblent réalistes au regard de
la progression des recettes. Toutefois, la capacité de mobilisation des ressources
domestiques et le soutien adéquat des partenaires extérieurs sont indispensables a
| 6att ei nettits budlgétmireso Bar ailleurs, ces objectifs sont conditionnés par

| 6am®l i orati on de | a gual i t® des d®penses

investissements directs étrangers.

En mati r e d daestraiégi¢ adepteée par le Gouvernent contribuerait a
assurer la viabilité de la dette publique. Cette stratégie pourrait étre renforcée grace a
une gestion plus active de la dette et| a mi se en T1Tuvre des
| 6am®l i oration de | a notation financi r

2.2.4.CONCLUSION ET RECOMMANDATIONS

L @nalyse des perspectives macroeconomiques 2021-2025 indique que le Burkina
sifscrirait sur une trajectoired e cr oi ssance durabl e et

gestion des finances publiques en vue de la consolidation budgétaire et la réalisation
des infrastructures structurantes. En outre, ces perspectives seraient de nature a

consolider la stabilité macroéconomique du pays et a contribuer a la viabilité de
 6Uni on.

Pour atteindre les objectifs retenus au titre des perspectives macroéconomiques, les
autorités burkinabé sont invitées a prendre les dispositions en vue de poursuivre :

M ' es actions de |l utte contre Il e terrori

T les actions pour | 6am®Iliornation du cl

1 les efforts de recouvrement des recettes budgétaires a travers, notamment,

r ®f
du

mettr e

ma t

S me

| 6am®l i oration des performances fscagani sat

et douaniére, | 6®1 ar gi ssement aind gue ladutescontre bt e

fraude et la corruption ;
les efforts pour la mise eni u v des actions du plan de riposte a la Covid-19 ;

les efforts de saine gestion de la dette publique.
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Tableau 4: Evolution des indicateurs macroéconomiques du Burkina Faso

En % 2020

2019 2021 2022 2023 2024 2025

Pl PR

Solde global/PIB -35 | -3,0 ]| 51 -5,6 -4.4 -3,5 -2,9 -2,6
Taux doinfl at -3,2 30 | 2,2 8,0 8,0 8,0 3,0 3,0
Encours de la dette| 454 |434|501| 503 | 51,7 | 528 | 543 | 55,3
publique/PIB
Masse — salariale/Recettes | 593 | 532 | 61,0| 565 | 537 | 50,7 | 48,1 | 46,
fiscales
Taux de pression fiscale 16,7 | 179 | 159 | 17,3 17,8 18,4 18,9 19,1
Taux de croissance du
PIB 57 | 64 | 1,4 | 56 5,4 4,9 47 | 45

Sources : Commission, CNPE, Burkina (P! : prévisions initiales ; PR : prévisions révisées)
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23.SI TUATI ON ECONOMI QUE ET FI NANCI ERE DE LA

En 2020, | 6acti vit® ®conomique enregprestrer ai
6,2% en 2019.L 6 a c tse deéroute@td ans un contexte doinflatic
doinfl ation annue4%reo3020contse®,8% enl2019.r ai t

L6ex®cution des op®rations financi res de |
aggravation du déficit budgétaire global qui passerait de 2,3% en 2019 a 5,9% du PIB
en 2020, en liaison avec les répercussions de la Covid-19, notamment, le faible

recouvrement des recettes fiscaleset | 6augmentati on des d®pens
Dans | e cadre de | a miriposte &la Covidil® etele rdlancep| an d
économique,d 6un montant gl obal d e 234,6 miilkaGls ot étdri | | i ar

exécutés au 25 septembre 2020.

Concernant les échanges extérieurs, le déficit courant augmenterait pour atteindre
3,3% du PIB en 2020 contre 1,8% un an plus tot.

Au plan monétaire, la masse monétaire a progressé de 763,8 milliards ou 7,1% en
neuf mois, en s'établissant a 11.533,9 milliards a fin septembre 2020.

2.3.1.EVOLUTION ECONOMIQUE RECENTE

En2020,l6acti vit® ®conomi gue serait impact®e n®
la Covid-19. En effet, la croissance du PIB ralentirait pour se situer a 1,8% contre 6,2%
en 2019 (cf. graphique 4).

Au niveau du secteur primaire, la valeur ajoutée enregistrerait une baisse de 1,3%,

apres une hausse de 5,3% en 2019 en relation, principalement, avec le repli de

| agri cul t ur ,2%).&Cette patsse tdecauleraith notamment, du recul des
productions de cacao (-8,3%) et de café (-10,1%) lié au repos vegétatif dd au cycle de
producti on ai nsi guodaux mesures prises par
| 6expl oitation des ressources foresti res et
“ I 6agricul tur e vadtunehausseede2680 | e enregi strer

La valeur ajoutée du secteur secondaire progresserait de 1,6%, apres 11,5% en 2019.

Cette évolution résulterait des effets conjugués de la hausse des BTP (+6,0%) et de

| 6®nergie (+11, 1%) et de | a2 ®,a9 %)s,e de sl| Pparotd
miniere (-4,8%), des industries agroalimentaires (-1,3%) et des autres industries
manufacturieres (-0,4%).

Le secteur tertiaire enregistrerait une croissance de 2,6% en 2020 contre 4,8% en

2019, sous | 6effet de | a hausse datenude@Pdr®c o mmun i
baisses au niveau des transports (-1,8%), du commerce (-0,6%) et des autres services

(-1,1%).

Globalement, les contributions des secteurs primaire, secondaire et tertiaire a la
croi ssance du PI B en 2020 s-0ZpoiatlD3pontetlernt , r e
point.

Au niveau de la demande globale, la croissance serait tirée par les investissements

(+15,5%), tandis que la consommation finale connaitrait une légere baisse (-0,4%).

Les investissements seraient soutenus par la poursuite de |l 6 ex®c uti on des
projets doi notamraesti(i)lo ®t ar gsssement du boul evar
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la réhabilitation du pont Félix Houphouét-Boigny et, (iii) la réalisation du trongon «
Yamoussoukro-Ti ®bi ssou e de | éautoroute du nord.

Les exportations de biens et services seraient en baisse de 10,0% en 2020, aprés une

hausse de 18,6% en 2019, en liaison avec une diminution des ventes des produits de

| 6¢ agriculture industrielle et doexportati:
« produits miniers ». Quant aux importations, elles enregistreraient une baisse de

5,5%, aprés une hausse de 1,0% en 2019 en lien avec le recul des importations de

biens de consommation. Cette baisse des importations résulterait du reflux des achats

des produits al i ment ai res et des ¢ autres bjens d
principalement, du « riz » et des « produits pétroliers autres que le pétrole brut ».

Au tot al |, | es contributions de | a co
commerce extérieur alacr oi ssance du PI B en 2020
a -0,3 point, 3,3 points et -1,2 point.

Le taux doi nv e ®r2020 sessantirait b 20p% cohtr@ P0,1% en 2019 et
|l e taux doO®pargne int®rieure brute. se situer

nsomma
sO6®t ab

Graphigue 4:Evol uti on du taux de croissance et d02t aux doi nfl

Cbte d'lvoire

Taux de croissance (%) === Prév. Avant Covid ====Taux d'inflation (%)

72 74 s ) % .
-
.
3,2 ‘% s 3
0.7 5 — 8 %

Sources:CNPE Clte doélvoire, Commi ssion de | 6UEMOA

Sur |l es dix (10) premiers mois de | 6ann®e, |
contre 0,7% a la méme période en 2019. Une hausse a été observée au niveau de

toutes les fonctions. Les hausses les plus élevées ont été relevées au niveau des

fonctions « Alimentation et boissons non alcoolisées » (+4,5%), « Logement, eau,

électricité, gaz et autres combustibles » (+3,2%), « Articles d'habillement et

chaussures » (+1,8%), « Transport » (+2,1%) et « Enseignement » (+1,4%). Pour

| 6ensembl e de | 6ann®e, l e taux doéinflation s
20109.
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En 2020, il est projeté une dégradation des principaux soldes budgétaires, en liaison
avec les effets néfastes de la pandémie a coronavirus sur | 6 ® c o n o mfailde et | a
mobilisation des recettes.

Les recettes totales et dons baisseraient de 3,2% pour représenter 14,5% du PIB

contre 15,3% en 2019. Les recettes fiscales accuseraient une baisse de 2,5% pour

ressortir a 11,9% du PIB. Cette évolution serait en rapport avec les effets des mesures

fiscales prises pour soutenir les entreprises dans le cadre du Plan de riposte a la
pandémie dela Covid-19. || sbéagit, principalement, des
entreprises, aux PME et au secteur informel a travers les fonds mis en place a cet

effet. Les recettes non fiscales baisseraient de 4,5% pour représenter 1,8% du PIB
contre 1,9% en 2019. Quant aux dons, il s ser
0,8% du PIB contre 0,9% en 2019.

Les dépenses totales et préts nets progresseraient de 18,6% pour représenter 20,4%

du PIB contre 17,6% en 2019, tirés aussi bien par les dépenses courantes que par les
dépensesencapital, sous | 6effet de | a mise en Tuvre
plan de riposte ala pandémie. Ainsi,lesd ®penses courtaentded744%paccr o
sous | 6i mpul sion des int®r°ts sur |l a dette
fonctionnement (+10,1%). La masse salariale augmenterait de 2,9%. Les dépenses

en capital seraient en hausse de 21lau8dd, en |
construction des infrastructures prévues dans le PND 2016-2020 et le renforcement

des infrastructures sanitaires.

Au total, | 0ex®cution des op®rations financi
une aggravation des principaux soldes budgétai r e s . Ainsi , |l e sol de
a -5,9% du PIB contre -2,3% en 2019. Le solde global hors dons ressortirait a -6,7%

du PIB contre -3,2% en 2019.

Lébencours de | a dette publique totale est pr
en 2019. La progression de cet encours serait en liaison avec la prise en compte des
décaissements relatifs aux grands projets structurants. Le service de la dette publique

total e s o6 ®t a milards ani2020, 50it ine B@dssio de 9,1% par rapport

a 2019. Il représenterait 40,2% des recettes totales. Le service de la dette intérieure

ressortirait a 59,0% du total du service de la dette publique totale.

Le service de | a dett e pogelmiliqrdseen 2020tcantree s 6 e s
1.773,1 milliards, soit une hausse de 8,9% par rapport a 2019. Il représenterait 40,1%
des recettes totales.

Au niveau des échanges extérieurs, la balance des paiements se caractériserait par

une r ®d u c texcéadent dii soldé global qui se situerait a 106,1 milliards contre

465,4 milliards en 2019. Cette réduction seraitlié¢eal 6 aggr avati on du d®&f i
courant qui serait compensée par | 6 ®v ol ut i o es conptewde adpitacet d
financier.

Le déficit des transactions courantes s 6 a g g r a v eressortitra 1[441,8 milliards

contre 626,3 milliards en 2019, en raison de la réduction de 34,0% d e | 0 e xXel®d e nt
balance des biens et services. Le solde excédentaire de la balance commerciale se

réduirait de 9,2%, du fait du recul des exportations (-4,7%) plus élevé que celui des

importations (-3,2%). Les exportations patiraient du repli des recettes tirées de la vente

de cacao (-5,5%), de coton (-16,5%) et de pétrole (-37,9%)d ont | 0 editdneét s er a
par | a hausse des ventes de noix de cajou (A
importations proviendrait, essentiellement, de la contraction de la facture des produits
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pétroliers (-26,3%). Le déficit courant se détériorerait pour atteindre 3,3% du PIB
contre 1,8% en 2019.

Le solde excédentaire du compte de capital ressortirait a 177,0 milliards apres 107,7
milliards en 2019. S 6 a gi s s pterfinandiey il b&regfisierait, principalement, de
la forte augmentation des flux nets entrants au titre des investissements de portefeuille,
atténuée par le recul des investissements directs étrangers (-35,6%) et des autres
investissements (-8,6%), en dépit de la progression de 4,6% des tirages extérieurs.

Au niveau de la situation, les actifs extérieurs nets ont augmenté de 24,3 milliards
comparativement a fin décembre 2019, pour s'établir & 2.521,8 milliards a fin
septembre 2020.

L'encours des créances intérieures s'est situé a 10.909,8 milliards, en hausse de 673,7
milliards ou 6,6% par rapport a fin décembre 2019. Les créances nettes des institutions
de dépbt sur I'Administration Publique Centrale se sont accrues de 727,0 milliards,
pour se chiffrer a 3.518,8 milliards. Par contre, les créances sur I'économie ont
enregistré une baisse de 53,3 milliards ou -0,7%, pour s'établir a 7.391,0 milliards.

La masse monétaire a progressé de 763,8 milliards ou 7,1% en neuf mois, en
s'établissant & 11.533,9 milliards a fin septembre 2020.

2.3.2.SUIVI DES INDICATEURS MACROECONOMIQUES ET DE
TRANSFORMATION STRUCTURELLE
x Indicateurs macroéconomiques

Les principaux indicateurs macro®conomi ques
surveillance multilatérale en 2020 se présenteraient comme suit :

1 leratio du solde budgétaire global, dons compris, rapporté au PIB nominal
S 0®t ad-59% cantre -2,3% en 2019 ;

T Il e taux doi nf | atsibo@t aabd AbticeaitretOyBsoyere 2019 ;

|l e ratio de | 6encours de | a dette publ i g
ressortirait a 44,1% contre 38,8% en 2019 ;

M le ratio de la masse salariale sur les recettes fiscales ressortirait a 42,2%
contre 40,0% en 2019 ;

1 letaux de pression fiscale se situerait a 11,9% contre 12,5% en 2019.

x Indicateurs de transformation structurelle

Les i ndi cateurs du Sui vi de | a transf or ma
présenteraient comme suit :

T Part de I 6industrie wakearabwéet uri re dans |
En 2020, |l a part de | 6i ndwalsur ajdutée dmaettauf act ur i

secondaire de Dbasser@t pous reméddnterda,2%econtre 55,6% en
2019. Rapportée au PIB total, cette part passerait de 11,8% en 2019 a 11,0% en 2020.
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T Indi ce doHeschmanndda diversification des exportations

LO6i ndi ce -Hir8cHmannf des Exportations (HHI), utilisé pour apprécier les
efforts de diversification des exportatonsde | a C!te dol voi ren,
2019 comme en 2018, traduisant une faible diversification des exportations. Sur les
trois(03) derni r es estpass®ded, 42 en BOiL7nad 40cea 2019.

Encadré4:Et at d 0 e x Godetriposienala@avid-pf9de | a Ctte doélvoire

La stratégie du Gouvernement dans le cadre de la prévention et de la lutte contre la pandémie a
Coronavirus repose sur |l e plan de riposte san
Economi que, Soci al et Humand0Qnailiade ( PSESH) do6ur

Le PSESH est bati autour de plusieurs mesures regroupées en trois axes, a savoir (i) les mesures de
soutien " |l a continuit® des activit®s des ent
|l es mesures dbdédatt®nuation de | 6i mpact soci al
poursuivre jusquben 2021.

Dans le cadre du PSESH, il a été mis en place :

le Fonds de Soutien aux Grandes Entreprises (FSGE) doté de 100 milliards ;

le Fonds de Soutien aux PME (FSPME) doté de 150 milliards ;

- Il e Fonds doAppui au & dele0umilliardsn f or me l (FASI
- Il e Programme doéUrgence Agricole (PURGA) do

A la date du 25 septembre 2020, les opérations réalisées se présentent par fonds comme suit :

- Au titre du Fonds de Soutien aux Grandes Entreprises (FSGE), 50 grandes entreprises ont
b®n®f i ci ® déappuis financiers pour un mont

- Au titre du Fonds de Soutien aux PME (FSPME), 142 PME ont bénéficié de 5,286 milliards ;

- Au titre du Fonds dbéAppui a u x : 28 B56 acteursdu skcteurS
ont b®n®fici ® de | dappui du fonds pour un

- Au titre du Fonds de Solidarit® etlemrdoatanSgobat

des i nterventions du FSS sO6®l ve sées dnt9porké,
notamment, sur 127 896 ménages vulnérables, le soutien & 14 211 personnes licenciées ou
mi ses au ch!mage et | e soutien “ une poupo

- Au titre du Programme doéuUungremme ap Argo v ic il @n |
montant de 25 milliards a été fait, pour permettre de soutenir les filieres les plus impactées. Un
second approvisionnement dédun montant de 7
15 milliards ont déja été payés.

Par ailleurs, le Gouvernement a renforcé le dialogue avec le secteur privé sur les problématiques liées
“ la crise au sein dbébun cadre paritaire techni

Au plan soci al et humanitaire, un Fonds de So
doté de 170 milliards, a été mis en place pour soutenir les populations vulnérables ou rendues
vulnérables du fait de la crise. En outre, des mesures ont été prises et des actions réalisées en vue
ddassurer un approvisionnement r ®guésipreduits deegeanden
consommation.

Concernant l e financement des plans de ripost
milliards sont attendus de la Banque mondiale (340,5 milliards dont 118,5 milliards décaissés), la BAD
(49,2 milliards),| 6UE (26, 1 milliards), | a BID (27,2 mil

décaissés), la BOAD (15 milliards).

Pour la gestion budgétaire 2020, le montant prévu pour la prise en charge des dépenses induites par

la lutte contre la Covid-19 est de 389,2 milliards.
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2.3.3.PERSPECTIVES ECONOMIQUES 2021-2025

Conformément a la Recommandation N°02/2020/CM/UEMOA en date du 20 juin 2020,
l a Ctte dol voi r e surléspaspestives écoronigquesretdimpapcignest
sur la période 2021-2025°" | a Commi ssi on de | 6 UEMOA, | e 2¢

Principaux éléments du rapport

Les Perspectives économiques et financieres a moyen terme se basent sur les
orientations stratégiques du Gouvernement contenues dans le Plan National de

Développement (PND 2016-2020). Ainsi, sur la période 2021-2 0 2 5, l act i
®conomi que serai-t soutenue par l e dynami sm
| 6®conomi e. Les objectifs poursuivis portent

institutions et la bonne gouvernance, (ii) le maintien de la stabilité du cadre
macroéconomique, (iii) la réalisation de la diversification et de la transformation

structurelle ddiv) | 6®co®b@r at ieotn des r ®f or me
sectorielles.
Lébobjectif principal des perspecretiowerda de | ¢

dynamique de croissance, apres la crise de la Covid-19.

Pour atteindre cet objectif de croissance, le Gouvernement va poursuivre et consolider

les actions visant, notamment,| a transformation structurelle
le développement du secteur industriel par (i) le renforcement du lien production-
transformation pour créer plus de valeur ajoutée et des emplois décents et durables,

et (ii) la création de nouveaux pt*l es de d®vel oppement des ¢
industrielle.

De facon spécifique, les principaux objectifs retenus dans les perspectives 2021-2025
sont les suivants :

1 réaliser un taux de croissance moyen du PIB réel de 6,8% sur la période 2021-
2025 ;

atteindre un taux de pression fiscale en moyenne de 13,0% sur la période ;

assurer la consolidation budgétaire a partir de 2023, apres un déficit budgétaire
global de -5,9% en 2020 ;

T contenir | Oetnallex teémemdet tt ement passerait
40,9% en 2025.

Pour atteindre ces objectifs et améliorer durablement les performances
macroéconomiques,| e Gouvernement poursuivra et renf.
plusieurs actions et réformes prévues sur la période 2021-2025. Ces actions portent,

notamment,sur: (i ) | a r ®alisation doéune cr;dil)lesance
renforcement de | a gestion des finances publ
la dette publique ; (i v) | e renf orcement de | enviror
développement du secteur privé ; (v) le développement du secteur financier en
particulier de | §@wic) ulsdiomt dn qiafnica atrieomrtdes |
de | 6®nergi e.

Dans le domaine de la production, les actions et les réformes qui seront menées dans

|l a cadre de | a mise en Tuvre de | a padnti ti que
déoatteindre | 6objectif dobébune croissance fort
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lsbdagit au neveagpr dmaisreetde | a poursuite d
Progr amme Nati onal dol nvesti s20Mend la Agr i ct
redynamisation des organisations professionnelles dans les différents secteurs et de

la maitrise de la production nationale par le renforcement des mesures de controle des

fronti res terrestres. En outre, i b®n ®f i ¢
(PURGA). Sur la période 2021-2 0 2 5, | 6agriculture vivri re,
en moyenne, serait le moteur de la croissance du secteur primaire. Ce secteur

afficherait une croissance moyenne de 2,7%.

Quant au secteur secondaire, il progresserait en moyenne annuelle de 10,3% sur la

période 2021-2025. Il serait soutenu, notamment, par les BTP (+16,7%), les industries
agro-alimentaires (+6,2%) et les autres industries manufacturieres (+5,1%). Ce
secteur b®n®ficierait toujours de | a hausse
des capacités de production.

Au niveau du secteur tertiaire, | 6adeten vi t ®
| i ai son avec une ®volution positive de | O €
dynamique serait induite par les performances des secteurs primaire et secondaire.

Sur la période 2021-2025, le secteur tertiaire évoluerait de 6,4% en moyenne par an.

En ce qui concerne la demande globale, la croissance serait soutenue, au cours de la
période sous-revue, par le dynamisme des investissements (+12,0%), de la
consommation finale (+5,0%), des importations (+5,7%) et des exportations (+5,5%).

SO0 agi ss an temahtde la gestibnaeas inances publiques, les réformes viseront

déune part, © optimiser | es performances de:
débautre part, " r at i @® maaédrriserdar gestioa sles fin@gesn s e s €
publiques. Elles por t ent , principal ement, sur |l es me
| 6assi ette fiscal e, (i 1) de renf orcement
déoam®l i oration du [netarinenyeehutde ld Bssalité fompiére es,

(iv) de renforcementdel a | utte contre | a fraude et | 6®v.
Au titre de | 6am®lioration de | a ge<G5%o0on de
|l es actions de | 6Etat m@mmmentcolnasi mitee ,en powur

Stratégie de gestion de la Dette a Moyen Terme (SDMT) 2019-2023, afin de (i)

mobiliser le financement souhaité et de réaliser les objectifs liés a la réduction des

colts et risques de son portefeuille, (i) procéder a un lissage du profil des
remboursements a moyen terme de la dette; (iii) prendre une couverture contre les

risques potentiels liés aux nouveaux emprunts du marché international et de (iv)

di versifier | a base déinvestisseurs par | 60l
niches de financement non encore suffisamment explorées.

Analyse des prévisions a moyen terme

1 Présentation du rapport

Le rapport sur les perspectives économiques et financieres 2021-2025 de la Cote
doél voire west conf orme au canevas type de p
statistiques et est accompagné d'une matrice des mesures.

1 Cohérence des prévisions

Les perspectives sont cohérentes avec le projet de Loi des Finances 2021, les
orientations du Programme Economique et Financier, conclu avec le FMI et les
orientations du PND 2016-2020.
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1 Evolution des indicateurs macroéconomiques

Le profil des indicateurs macroéconomiques suivis dans le cadre de la surveillance
serait en am®lioration c ontfiscalequistagherditdoexcept i

1 Pertinence des hypothéses

Les performances attendues en matiére de croissance seraient portées,
principalement, par les secteurs secondaire et tertiaire. Le taux de croissance moyen

sur la période 2021-2025 serait de 6,8%. Toutefois, la réalisation du sentier de

croissance projeté pourrait étre entravée, notamment, par : (i) les contraintes de
financement des projets prévus au regard du faible taux de pression fiscale ; (ii) la
persistance de | a <crise sanitaire et ses ¢
internationaux ; (iii) les conditions climatiques défavorables pouvant affecter
négativement la performance du secteur primaire ; et (iii) la volatilité et le niveau

relativement faible des cours des matieres.

Au niveau des finances publiques, le solde budgétaire global s 6 a m® | ipassart dea i t

-5,9% en 2020 a -2,2% en 2025. Toutefois, la stagnation de la pression fiscale

combinée a la réduction de la charge de la dette mériterait une clarification sur les
sources de financement de | 6®conomie, dans u
mondiale. Parai | | eur s, u taux®espoeksion fisaala resde préoccupante, au

regard des potentialités économiques du pays.

En ce qui concerne les dépenses totales et préts nets, le rythme de croissance de
5,0% en moyenne sur la période 2021-2 0 2 5 s 0 e ixparllaifatble gragreession des
dépenses en capital et la maitrise des dépenses courantes qui passeraient de 14,4%
du PIB en 2020 a 12,5% en 2025. Toutefois, la progression des dépenses
doi nvest sesnble fibla tau regard des objectifs de développement du

Gouvernement. Enoutre,en vue doéassurer | 6inclusivit® de
i serait n®cessaire desindicateursssaciawxrde saritébed m® | i ot
dédacc s 7 |péarereaugpentatiarbdesedépenses sociales.

2.3.4.CONCLUSION ET RECOMMANDATIONS

La forte croissance économique enregistrée depuis 2012 et la réduction progressive
du d®ficit budg®t ai r e2020,korapport pvec les effetpnégatifss ui vr e
de |l a crise " coronavirus sur | 6activit® ®co

Les données contenues dans les perspectives sur la période 2021-2025 indiquent une
reprise rapide de | 6 ®c oetomreteur d la oonsolidationne d s
budgétaire des 2023. Pour réaliser ces performances et revenir sur un meilleur sentier

de croissance durable, les autorités ivoiriennes sont invitées a prendre les dispositions

suivantes :

T | 6apai s elmatsdciopdlitique ;

1 la poursuite des efforts de recouvrement des recettes budgétaires, a travers la
lutte contre la fraude e t l a corruptidmsaimenit qgee | 10GGE
fiscale, notamment, par la rationalisation des exonérations en matiére de TVA
et les mesures fiscales prévues dans le code minier et le code des
investissements ;

T 'a poursuite des actions et r ®f or me;s en v
1 la poursuite de la maitrise des dépenses courantes.

41



non rebasé ; PR : prévisions révisées)

Tableau 5 : Evolution des indicateurs macroéconomiquesdel a Ctte doél voli
2020

En % 2019 = PR 2021 2022 2023 2024 2025

Solde global/PIB | -2,3 | -3,0 | -5,9 | -4,6 -3,8 -3,0 -2,7 -2,2

Taux doi)ga | o3l24| 03| 03| 03| 03| 03

Encours de la

dette 38,8 |46,7(44,1| 449 44,3 43,7 42,3 40,9

publique/PIB

Masse

salariale/Recette | 40,0 | 37,3 | 42,2 | 38,2 37,2 35,5 33,7 32,3

s fiscales

Tauxdepression| ;1,5 | 1551119 127 | 129 | 131 | 132 | 132

fiscale

Taux de

croissance du| 6,2 | 7,3 | 1,8 6,5 6,8 6,7 7,0 6,9

PIB

Sources: Commi ssi on de -QtdWELE MGA ., prédsifeit@Bsla partir des comptes
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2.4. SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIERE DE LA GUINEE-BISSAU

En 2020, le PIB réel enregistrerait une contraction de 2,3%, contre une croissance de
4,5% en 2019, en lien particulierement avec la baisse de la valeur ajoutée du secteur
tertiaire. L e t aux dnhuelmbyeraréssodirait a 1,5% contre 0,2% en 2019.

L6ex ®cduetsi oonp®r ati ons financi res de | 6Etat e
aggravation du déficit budgétaire global a 9,6% du PIB contre 3,7% en 2019, en rapport
avec | a baisse des recettes et | 6augmentatio
Dans | e cadre de U @an deiriposte &la Covidi1® etele rdlance

économique,d 6 un mo nt a miliardd, pres4d& 21 @ milliards ont été exécutés
au 30 septembre 2020.

Le déficit courant extérieur se situerait a 8,2% du PIB contre 8,7% en 2019.

La masse monétaire a augmenté de 32,0 milliards ou 8,7%, comparée a fin décembre
2019, pour se chiffrer a 397,9 milliards a fin septembre 2020.

2.4.1. EVOLUTION ECONOMIQUE RECENTE

Léactivit® ®conomi que s e ,aeiunaceoissaneadad4,580 de 2,
en 2019 (cf. graphique 5). Ce r ecul ,prinogpalgmernt, garla bagsse tde la

valeur ajoutée du secteur tertiaire. Les valeurs ajoutées des secteurs primaire et
secondaire augmenteraient légérement.

Dans le secteur primaire, le taux de croissance serait de 1,8% contre 5,4% en 2019.
Cette évolution serait soutenue par la bonne production vivriére qui compenserait la
baisse de la production de cajou. La production vivriere enregistrerait un taux de
croissance de 6,8%, en liaison avec des conditions climatiques favorables et le soutien
du gouvernement aux agriculteurs (distribution des semences, des kits de petites
matériels, des insecticides et de 62 tracteurs agricoles). La production céréaliere brute
se situerait a 239.576 tonnes, soit une hausse de 6,4% par rapport a 2019. La
production de la noix de cajou reculerait de 6,2% en 2020, en liaison avec des
di fficult®s dans |l a fili re. Outre | 6éouvertu
préfinancement et la baisse des prix aux producteurs (le prix moyen se situe a 250
FCFA/Kg contre une moyenne de 350 FCFA/kg lors de la campagne de 2019) ont
pes® s ur . Lesbbeaanches dda I'El@&age et de la péche enregistreraient une
croissance, respectivement, de 2,5% et 6,5% en 2020.

Le secteur secondaire enregistrait une croissance de 1,8% en 2020 contre 3,7% en

2019. Ce ralentissement sb6expliqguerait par |
| 6 aigdustrie (4,8% contre 8,1% en 2019) et la baisse des autres industries (-3,6%),

en rapport avec la crise sanitaire et les mesures de confinement adoptées dans le

pays. La branche des BTP croitrait de 1,8%. Quant a la branche « électricité, eau et

gaz », sa valeur ajoutée augmenterait de 3,0%.

Le secteur tertiaire se contracterait de 6,0% en 2020 apres une hausse de 3,3% en
2019, en rapport avec les effets de la pandémie liée a la Covid-19. Les branches les
plus touchées sont les « transports et télécommunications » et « commerce, restaurant
et hotel » dont les valeurs ajoutées enregistreraient des baisses, respectivement, de
9,5% et 5,9%.
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Au total, les contributions des secteurs primaire, secondaire et tertiaire a la croissance
du PIB seraient, en 2020, respectivement, de 0,6 point, 0,2 point et -3,1 points.

Du c6té de la demande, la croissance serait impactée négativement par le recul des
investi ssements et des exportations, l a con:
sous | 6effet de ses deux composantes, priv
formation brute de capital enregistrerait un recul de 2,8% en 2020, en lien avec le recul

de 6,0% de la FBCF privée. La FBCF du secteur public augmenterait de 3,4%. Les

exportations baisseraient de 31,3%, expliquée par I'ouverture tardive de la campagne

de commercialisation de la noix de cajou. Sur t out 2020, Geavolnnge
d'exportation de la noix de cajou se situerait a 150 mille tonnes contre 195 mille tonnes,

un an plus tot, soit une baisse de 45 mille tonnes. Les importations baisseraient de

9,5%, aprés une hausse de 19.0% un an plus tét. Ce recul s 6 eiqueradit par la

di mi nuti on des I mportations de produits é
consommation et de matériaux de construction.

Au total, en 2020, es contri butions de | a consommati or
du solde extérieur a la croissance du PIBs 6 ®t a b Ireispediveraentt & 4,1 points,
-0,7 point et -5,7 points.

En 2020, |l e taux dobéinvestissement gl obal s O@
tl1t et | e taux doeRppsseragaded,4% en0RI a 3etth ene2020.r u t

Graphigue 5 : Evolution du taux de croissance et du taux d'inflation en Guinée-Bissau,
2016-2020

Guinée-Bissau ) ) o
Taux de croissance (%) wwwwzs Prév, Avant Covid ~ =—=—=Taux d'inflation (%)

2016 2017 2018 2019 2020 2021
23
Sources : CNPE Guinée-Bi s s au, Commi ssion de | 6 UEMOA
Sur les dix (10) premiersmoisde | 6ann®e 2020, l e taux doéinf

1,5% contre 0,4% a la méme période en 2019. Cette évolution est liée, notamment, a
la hausse des prix des fonctions « Produits alimentaires et boissons non alcoolisées »
(+3,7%), « Boissons alcoolisées, tabacs et stupéfiants » (+3,7%), « Articles
d'habillement et chaussures » (+1,5%), « Enseignement » (+1,8%) et «

Communication & (+2,3%). Lo6effet de ces haus
des fonctions « Logement, eau, gaz, électricité et autres combustibles » (-6,7%), «

Loisir et culture » (-3,1%) et « Biens et services divers» (-2, 6 %) . Pour | dense
| 6ann®e 2020, |l e taux déinflation annuel moy
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Léex®cution des op®r aten®0oR8 sefcaractérivecait par tns de |
aggravation des déficits, en r apport avec | a baisse des r
dépenses.

Du fait du ralentissement de l'activité économique, les recettes totales et dons
baisseraient de 3,7% pour se situer a 14,5% du PIB en 2020 contre 15,1% en 2019.

Les recettes fiscales chuteraient de 19,4%, induisant un taux de pression fiscale de

7,4% contre 9,2% en 2019. Par contre, les recettes non fiscales augmenteraient de

23,7%, en liaison avec la hausse des recettes provenant des redevances, des

di videndes et de | a vente de Dbois d'Tuvre.
hausse de 17,2%, soutenus aussi bien par les dons projets que les dons-programmes.

lls représenteraient 3,3% du PIB en 2020, aprés 2,8% en 2019.

Les dépenses totales et préts nets augmenteraient de 28,7% pour représenter 24,2%

du PI B en 2020 contre 18,8% en 2019. Sous | 0c¢
sanitaire, les dépenses courantes progresseraient de 17,8%. La masse salariale et les

intéréts sur la dette publique augmenteraient, respectivement, de 3,2% et 62,3%. Les

dépenses en capital progresseraient de 64,0%, en relation avec la construction
déinfrastructures ®nerg®tiques, et | a constr
del 6autoroute dwlede&ai®r oport ~ | a

Au total, il se dégagerait a fin décembre 2020, un solde budgétaire global, dons
compris, de -9,6% du PIB contre -3,7% a fin décembre 2019. En ce qui concerne le
solde budgétaire global hors dons, il ressortirait a -13,0% du PIB contre -6,5% en 2019.

Lébencours de | a dette publiqgue totale re
40, 1% en 2019. Le service de |l a dette pub
une progression importante de 464,1% par rapport a 2019. Il représenterait 79,4% des
recettes totales. Le service de la dette intérieure ressortirait a 76,3% du total du service

de la dette publique reflétant la part importante de la dette intérieure dans le service

de la dette publique.

pr ®
I i g

La balance des paiements en 2020 se solderait par un excédent global de
20,2 milliards contre un déficit de 15,5 milliards en 2019. Cette amélioration
proviendrait doundee nbsoenmmbemetesdneuse d e

Le déficit du compte courant se réduirait pour ressortir a 70,5 milliards en 2020, apres

74,7 milliards en 2019, en liaison avec| 6 a m® | idw soldetdesdiens et services.

Le déficit commercial se maintiendrait & son niveau de 2019, résultant de la baisse

combinée des exportations (-21,7%) et des importations (-16,4%). Les exportations
p©tiraient du recul d e s-21y98%0)y ¢éngassondles diffiauliéx d 6 a n
enregistrées dans la filiere. Quant aux importations, la baisse serait induite par la
r®ducti on des factures d 6 a c-42H%)s desd bienspr od u i
do®qui p-dm@éon ¢t des biens intermédiaires (-8,0%). Le déficit courant se

situerait a 8,2% du PIB contre 8,7% en 2019.

La bonne tenue des comptes de capitaletfinanci er sdéexpl i querait pa
au titre des tirages publics et des investissements de portefeuille. Les flux nets entrants

des investissements directs étrangers reculeraient en raison de la conjoncture
internationale défavorable.

Au niveau de la situation monétaire, les actifs extérieurs nets sont ressortis a 264,5
milliards a fin septembre 2020, en hausse de 47,0 milliards par rapport a leur niveau
de fin décembre 2019. Cette évolution est essentiellement liée a la progression de 46,7
milliards des actifs extérieurs nets des banques.
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Les créances intérieures se sont contractées de 9,3 milliards ou 4,7% sur les neufs
premiers moi s de | "ann®e 2020, pour soO®t abl ir
s'explique principalement par la baisse de 9,1 milliards de I'encours des créances

nettes des institutions de dépo6t sur I'Administration Publique Centrale ressorti & 49,7
milliards a fin septembre 2020. Les créances sur I'économie ont stagné (-0,2 milliard

ou -0,1%), pour se situer a 138,7 milliards en septembre 2020 contre 138,9 milliards a

fin décembre 2019.

La masse monétaire a augmenté de 32,0 milliards ou 8,7%, comparée a fin décembre
2019, pour se chiffrer a 397,9 milliards a fin septembre 2020.

2.4.2.SUIVI DES INDICATEURS MACROECONOMIQUES ET DE
TRANSFORMATION STRUCTURELLE
x Indicateurs macroéconomiques

Les principaux indicateurs macro®conomi ques
surveillance multilatérale en 2020 se présenteraient comme sulit :

1 Lesoldeglobal, dons compris, rapporté au PIB nominals 6 ®t a b-9,6% ai t
contre -3,7% en 2019 ;

Le taux doi nf | at ressortirad alnSedntrerd,@% enr2019 ;
Le ratio de | 6encours de | a dette iIint®ri
nominals 6 ®t abl i r ai t " 63,3% contre 40, 1% en

M Le ratio de la masse salariale sur recettes fiscales se situerait a 73,6%
contre 57,5% en 2019 ;

1 Letaux de pressionfiscales 6 ®t abl i rait ° 7,4% contre 9

x Indicateurs de transformation structurelle

Les i ndi cateurs du Sui vi de | a transf or ma
présenteraient comme suit :

T Part de I 6industrie wakearabwéet uri re dans |
En 2020, |l a part de | 6i ndwalsur ajgutée dmaeatteuf act ur i

secondaire en Guinée-Bissau stabiliserait a 71,0% en 2020 contre 71,4% en 2019.
Rapportée au PIB total, cette part passerait a 10,5% en 2020 contre 9,5% en 2019.

T I'ndi ce doé HHeschimanndda diversification des exportations

L6i ndi dirdal-idir6cHneann des Exportations (HHI), utilisé pour apprécier les
efforts de diversification des exportations de la Guinée-Bissau, se situerait a 0,88 en
2019 comme en 2018, traduisant une forte concentration des exportations sur les
mémes produits, notamment, la noix de cajou. Sur les trois (03) dernieres années,
| i ndice nba pas vari ®.
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Encadré5:Et at ddex®cuti on CGavid-PdaealanGuidéeBissauposte ~ | a

La stratégie du Gouvernement dans le cadre de la prévention et de la lutte contre la pandémie a
coronavirus repose sur le plan de riposte comportant trois (03) axes que sont : le volet sanitaire, le
volet social et la relance économique. Le codt global de ce plan est de 47,0 milliards. La situation
d 6 ecuti®n se présente comme suit :

Au plan sanitaire, les besoins ont été évalués a 10,0 milliards et I'Etat a mobilisé et exécuté un montant
de 4,2 milliards. Le Gouvernement a procédé a la réhabilitation et a I'équipement du principal centre
hospitalier de Bissau (I'ndpital national Simao Mendes) et deux (02) installations hospitaliéres privées
(Cumura et Bor) ont été équipées pour le traitement des malades de la Covid-19. Ce sont prés de 222
millions supplémentaires qui ont alloués mensuellement au budget du secteur de la santé. Ces
ressources additionnellessontd e st i n®e s ~ | raé&licaments,sdéestéquipaments paur les
hipitaux et | a nourriture pour | densemble des

Au plan social, les Autorités ont prévu un montant de 7,0 milliards dont 2,7 milliards ont été exécutés.
Ces ressources ont bénéficié aux populations les plus vulnérables.

Au plan économique, les mesures de relance économique ont été évaluées a 30,0 milliards dont 15,0
milliards ont été exécutés dans le cadre du financement de la campagne de commercialisation de la
noix cajou. Ainsi, I'Etat a pu contribuer a I'amélioration de la trésorerie des banques, ce qui a permis
de financer certains exportateurs.

Avec la baisse attendue des recettes publiques, le Gouvernement a lancé une campagne de
mobilisation de ressources auprés des partenaires au développement. Il a obtenu un financement de
la Banque Islamique du Développement a hauteur de 9,0 milliards et de la BOAD a hauteur de 22,0
milliards. De méme, des bons Covid ont également été émis a hauteur de 25,0 milliards dont 15,0
milliards arrivés a échéance.

2.4.3.PERSPECTIVES ECONOMIQUES 2021-2025
Le rapport sur les perspectives économiques et financieres 2021-2025 de la Guinée-
Bissau a été transmis a la Commission, le 29 octobre 2020.
Principaux éléments des perspectives

Le programme « Terra Ranka », défini pour la période 2015-2025, dont la Vision « Une
Guinée-Bissau positive, politiquement stabilisée par le développement inclusif, la
bonne gouvernance et la préservation de la biodiversité », est actuellement le principal

document de r ®f ®rence du pays pour | ' ®l abor a

et politiques de développement économique et social. Ce plan, soutenu par un socle
de facteurs transversaux structurants (Justice et bonne Gouvernance, infrastructure,
éducation, santé et urbanisation), s'appuie sur quatre axes moteurs de croissance, a
savoir : I'agriculture et I'agro-industrie, la péche, le tourisme et les mines.

Le plan strat®gi que s 6 apnp()iCmissanageret émergencé 6 )
ddbune ®c onomi(g PaketBanesoulern@nee ; (iii) Biodiversité et Capital
Naturel ; (iv) Infrastructures et Développement Urbain ; (v) Développement Humain et ;

(vi) Simplification du cadre des affaires et Développement du secteur privé.

Les prévisions macroéconomiques sur la période 2021-2 025 sdappui ent
stratégique et ont été réalisées sur la base d'hypothéses relatives aux facteurs
fondamentaux susceptibles d'impacter les équilibres macroéconomiques. Elles
concernent a la fois la conjoncture internationale et I'environnement interne.
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De facon spécifique, les principaux objectifs poursuivis sont :
9 réaliser un taux de croissance économique de 5,4% en moyenne par an ;

1 améliorer le recouvrement des recettes fiscales pour réaliser un taux de
pression fiscale moyen de 9,8% ;

T contenir | 6encours de | a dette 7 :33, 0% du

poursuivre la maitrise de la masse salariale afin de réduire progressivement le
ratio par rapport aux recettes fiscales pour le situer a 48,7% en moyenne.

Dans | e secteur r®el, | a r®alisation de <ces
des projets structurants dans rdo@ammentk, dap ar t d
poursuite de | a r®habilitation des infrastru

projets prévus dans le Plan National de Développement (2020-2023), et la
réhabilitation des voiries urbaines dans deux régions avec le financement de la BOAD.

Auni veau du secteur pri mair e, ces projets vi
agricole avec les investissements prévus, notamment, dans la production de riz. Le
dynamisme du secteur secondaire serait soutenu par la bonne performancede | 6 agr o

industieetdu secteur de | 6 e daubonmd oriehtationl dd @ktteuc t r i c i
tertiaire serait en rapport avec la hausse d'activité attendue dans le secteur
commercial, | 6httellerie et | es transports.

financement de la Banque Mondiale pour doter le pays en infrastructures de fibre
optique sera un atout considérable.

Au total, le taux de croissance du PIB se situerait a 4,7% en 2021, 5,6% en 2022, 5,6%
en 2023, 6,4% en 2024 et 4,6% en 2025, soit 5,4% en moyenne annuelle.

Le taux d'inflation moyen serait dans les limites de 3% sur la période de
projection, avec les perspectives de production céréaliere plus favorables. Toutefois,
un niveau élevé des cours du pétrole et des produits alimentaires sur le marché
international constituerait un facteur de risque.

Au niveau des finances publiques et de la dette, le Gouvernement poursuivra ses

efforts pour accroitre les recettes, notamment, fiscales et maitriser les dépenses
courantes. S6agi ssant de | 6accroi ssement (
principalement, de (i) renforcer les procédures pour améliorer le contrble des gros
contribuables et le respect des obligations fiscales ; (i) mettre a jour la base de

données des contribuables afin d'améliorer la surveillance et la conformité ;

(i) étendre le systeme intégré de gestion fiscale aux districts des imp6ts restants et

(iv) renforcer les capacités des régies financieres en ressources humaines et

matérielles.

Le Gouvernement entend, entre autres, accélérer le rythme de mobilisation des
recettes budgétaires, a travers, notamment, | 6i nt roducti on doéun pr o

modi fication de | a taxe aeculesevéntee r el ati ve
Le Gouvernement entend ®gal ement am®Il i orer
ainsi que la gestion de la dette, a travers la poursuite des réformes structurelles
engagées. | | s ,0pairgcipatement, d'aligner les dépenses sur les ressources

disponibles et de renforcer le dispositif de contréle interne au niveau des structures
publiques. Par ailleurs, le Sénégal va mettre a la disposition du Gouvernement des
assistants techniques pour la Direction des Impots et la Direction des Douanes pour
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|l es appuyer dans | a r®alisation des r ®f or me
recettes.

Surcette base,l es recettes tot al eshausde podraepreserded i ns c r i
16,3% du PIB en moyenne. Les recettes fiscales représenteraient 9,8% du PIB. Les

dépenses totales et préts nets croitraient de 1,4%, en moyenne sur la période, sous

I'effet d'une reprise de linvestissement public dans un contexte de maitrise des

dépenses courantes. lls se situeraient a 20,5% du PIB en moyenne sur la période

2021-2025.

En conséquence, le déficit budgétaire global se réduirait progressivement pour se
situer en dessous de 3% du PIB a compter de 2024, contre un niveau de 9,6% en
2020.

L'encours de la dette publique par rapport au PIB resterait en dessous du seuil de 70%,
malgré les décaissements attendus sur la période de projection.
Analyse des prévisions a moyen terme

Conformément a la Recommandation N°02/2020/CM/UEMOA du 26 juin 2020, la

BN

Guinée-Bissau a transmis a la Commission son rapport sur les perspectives
economiques et financiéres sur la période 2021-2025, le 30 octobre 2020.

1 Présentation du rapport

Le rapport sur les perspectives économiques et financiéeres 2021-2025 de la Guinée-
Bissau est conforme au canevas type de présentation. Il comporte les annexes
statistiques et est accompagné d'une matrice des mesures.

1 Cohérence des prévisions

Les perspectives sont cohérentes avec la Loi des Finances 2021 ainsi que les
orientations du Programme « Terra Ranka ».

1 Evolution des indicateurs macroéconomiques

Le profil des indicateurs macro®conomi ques ¢
am®l i oration continue, " |l 6exception du tau
Iéger repli en 2025.

1 Pertinence des hypotheses

Léobjectif de croissance ®conomi que -20250] et ®
est au-dessus du taux moyen réalisé entre 2017 et 2019 (4,2%). Toutefois, il serait

r®al i sabl e au regar d de sbisgag-guinéennmabgecvéesaude | 6 ®
cours des années 2015-2016. Ces bonnes perspectives restent toutefois

conditionn®es par | e npalitigng dpasé et drodémulemdntt ma t S
satisfaisant des campagnes de commiéeen al i sa

exploitation de la mine de bauxite et la réalisation des investissements publics.

Dans le domaine des finances publiques, les prévisions tablent sur une progression

moyenne de 9,2% des recettes totales et dons avec une quasi-stabilisation du taux de

pression fiscale autour de 9,8% sur la période. Cette évolution ne reflete pas les efforts

envisagés en matiere de renforcement des capacités des régies financiéres, de

| 6®1 argi ssement de | 6assiette fiscal es.et des
Dans ces conditions, le Gouvernement devrait renforcer les réformes pour améliorer

le taux de pression fiscale.
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Du c!t® des d®penses, | es pr ®vilaussedsl e posen
en moyenne par an, des suites, notamment, d 6 u n e  doo rdeésr dépernses
courantes en 2021 et 2022. Cette baisse des dépenses courantes semble peu réaliste
au regard des expériences passeées et des besoins énormes de la population. Quant
aux dépenses en capital, la progression moyenne de 5,5% par an ne traduirait pas
| 6i mpact de tous | es projets doéoinvesti sseme
d®vel oppement de | 6activit® ®conomi que.

Au total, le solde budgétaire global qui connaitrait une forte dégradation en 2020

(-9,6% du PIB) se réduirait progressivement pour conduire a une consolidation
budgétaire (-2, 8% du PI B) en 2024. Ce rythme dbajus
au regard du fait que le redressement de la production agricole, principal secteur de

| 6®conomie, se ferait plus vite.

Sb6éagi s s aeate, apés le hiveeau de 63,3% du PIB projeté pour 2020, en rapport
avec la mobilisation des ressources sur le marché régional pour financer la lutte contre
Il a pand®mi endettdment doraaitsait uh Gejgli, notamment, a compter de 2023
pour ressorti a 20,9% en 2024. Cette évolution ne semble pas cohérente avec le déficit
budgétaire, laissant apparaitre des risques de non-réalisation des projets
doéi nvesti ssements pr ®vus.

2.4.4. CONCLUSION ET RECOMMANDATIONS

llressortde | 6 examen du ersgegipes éonontques etlfinrarsiergs de
la Guinée-Bissau que les indicateurs macroéconomiques enregistreraient une
amélioration continue sur la durée de la période de prévision. Cependant, la faiblesse
structurelle du taux de pression fiscale ne semble pas en phase avec les ambitions de
croissance.

Au regard de la nécessité de renouer avec la croissance économique et revenir
rapidement a une consolidation budgétaire apres la crise, la Commission recommande
au Consei | des Mi ni st ruostés Bissaurguinéenees a prendre les
dispositions en vue de :

1 Poursuivre la consolidation de la stabilité sociopolitique afin d'assurer un
réengagement durable de la communauté financiére internationale pour
appuyer les efforts de redressement économique ;

1 mettre en place un programme a long terme de développement de filieres
structurées autour de la valorisation des potentialités offertes par les
productions agricoles locales ;

1 poursuivre la promotion de la diversification de la base productive afin de
réduire la dépendance du pays vis-a-vis des exportations de la noix de cajou ;

1 poursuivre le processus de restructuration du secteur de I'énergie et de la
société de production d'énergie électrique ;

1 améliorer la mobilisation des recettes fiscales, a travers la mise en place de la
TVA, la modernisation des administrations fiscale et douaniére ainsi que la lutte
contre la fraude et la corruption.
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Tableau 6 : Evolution des indicateurs macroéconomiques de la Guinée-Bissau

En % 2020
2019 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

Pl PR

Solde global/PIB -3,7 -2,8 -9,6 -6,6 -4,9 -4,2 -2,8 -2,4

Taux doinfl| 02 03,| 15 03, 03, 03, 03,| 03,

Encours de la dette | ;51 | 467 | 633 | 53,2 | 42,0 | 295 | 19,4 | 209
publique/PIB

Masse
salariale/Recettes 575 | 51,9 | 73,6 | 60,3 525 | 458 | 434 | 41,6

fiscales

Taux de  pression 9.2 8.0 7.4 9.4 96 | 10,1 | 10,0 | 9,8
fiscale

;ﬁ;x de croissance du 45 5.6 23 4.7 5.6 5.6 6,4 4.6

Sources : Commi ssi on de | 6 U-Bibs&uARI : piENd$PoRSs inGiales n FRe: prévisions
révisées)
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2.5. SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIERE DU MALI

En 2 0 2 0économié malienne connaitrait une récession de 2,9% contre une

croissance de 45% en 2019. Cette situatdéfagonabledesul t e

| 6seenmb | e des s e c tHaguun sonteki® mardué pal lds @rises sanitaire,

sécuritaire et sociopolitique. Le taux doinfl atil@%coptretinee st i me
baisse de 3% en 2019.

La situation des finances publiques se caractériserait par une aggravation des soldes
budgétaires, expliquée par une progression moins importante des recettes par rapport

aux dépenses,en | i en avec | 6i mpact n®gatif de | a
déficit budgétaire global ressortirait a 6,4% du PIB en 2020 contre 1,7% en 2019.
Danslecadredelami se en 1T uvr eipostaia lgpCoadil9 et ele relance
économique, d 6un montant gl obal d e 5,5 thilliards ontmétél | i ar d

exécutés au 30 octobre 2020.

Au niveau des échanges extérieurs, le déficit courant serait de 3,7% du PIB contre
5,1% en 20109.

La masse monétaire s'est accrue de 346,9 milliards ou 11,6%, pour ressortir a 3.338,6
milliards a fin septembre 2020.

2.5.1. EVOLUTION ECONOMIQUE RECENTE

En 2020, le taux de croissance est estimé a -2,9% contre 4,5% en 2019
(cf.graphigue6). Cette r ®cession so6expll diqmpacmistd ess s e
sanitaire, sécuritaire et sociopolitique.

La valeur ajoutée du secteur primaire baisserait de 6,9% apres une hausse de 4,0%

en 2019, en raison, principalement, de la crise de la filiere coton relative au prix au

producteur et a la mise a disposition tardive des intrants. Léagricultwere doe
| 6agr i cul tesmarer enbaissa an 202& respectivement, de 79,3% et 5,6%.

LO®I evage et +24%) airsihcques la @éche (+1,9%) poursuivraient leur

dynamique de croissance, mais dans une moindre mesure que les performances de

20109.

Le taux de croissance du secteur secondaire serait de 0,7% contre 3,7% a la faveur
de | a hausse des activit®s delabrancheeastivitees br al
« construction » (-10,9%). La branche « Métallurgie fonderie » serait en hausse de
0,1%, expliquée, principalement,parl 6 augment ati on de | a Laroduct
branche « Electricité et eau » augmenterait de 10,2% cons®cuti ve ~ | 6am®
| 6of fre doé®nergie. LOIindustb4a% agroali ment ai

Le taux de croissance du secteur tertiaire baisserait de 1,6%, apres une hausse de
5,6% en 2019. La crise sanitaire a particulierement impacté la branche « hétellerie et
restauration » qui chuterait de 12,5%. Le commerce également reculerait de 4,2%. La
branche « transports et communications » progresserait de 2,9% avec les innovations
croissantes dans la branche des télécommunications.

Au total, les contributions des secteurs primaire, secondaire et tertiaire a la croissance
du PIB en 2020 seraient, respectivement, de -2,2 point, 0,1 point et -0,8 point.
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Du c6té de la demande, le recul proviendrai t , princi pal ement, de | 6
investissements seraient en baisse de 3,3%, en liaison avec le recul de la FBCF
publique de 9,5% atténuée par la hausse de la FBCF privée de 3,2%. La
consommation finale des administrations publiques baisserait de 0,4% tandis que celle
des ménages seraiten haussede 1,5%.S6agi ssant des ®changes ex

les exportations de biens et services croitraient de 0,5% tandis que les importations
de biens et services baisseraient de 3,7%.

Au total, |l es contributions de | a consommat
échanges extérieurs a la croissance du PIB en 2020 ressortiraient, respectivement, a
1,1 point, -5,3 points et 1,3 point.

Le taux d 6 i nissenent global est attendu a 18,5% en 2020 contre 21,6% un an
auparavant Le t auxbrueGs®p®atragon el % smn2A020 rcontedéu,r 6
10,3% en 20109.

En 2019, |l es cr®ations dbéempl ois onvite.leoncern
nombre de nouveaux emplois créés dans le secteur moderne serait de 38.459, aprés
44.520 en 2018. Ainsi, le taux de chdmage se réduirait progressivement passant de
9,1% en 2017 a 5,9% en 2019, en relation, notamment, avec la baisse du taux de

chémage chez les jeunes ages de 15 a 35 ans.

Tableau 7 : Indicateurs caractéristiques du marché du travail au Mali de 2017 a 2019

Indicateur 2017 2018 2019
Taux de chémage (%) 9,1 8,6 5,9
Taux de chémage des jeunes agés de 15 a 24 ans (%) 21,9 19,0 11,4
Taux de chémage des jeunes agés de 15 a 35 ans (%) 14,9 13,5 8,2
Taux dbéempl oi ou Ratio Empl oi / 66,3 64,7 68,4
Nouveaux emplois créés 63 176 44 520 38 459
Pertes dobéempl oi s 1490 1944 2337
Nouveaux emplois créés nets (secteurs public et prive) 61 686 42 576 36 122
Taux doéoempl ois informels (%) 94,4 97,6 95,1
o e eunes omés yantbenéfé e sages defomaton 5170 5108 s5is
Demandes dodéempl ois enregistr ®e:9292 6412 6 822
Of fres déempl ois enregistr ®es 5444 4349 4991
Population en &ge de travailler en million 8,8 8,9 9,4
Etr%?ggi?;riz_;(j;u:?;()je 15-24 ans « ni en emploi, ni en éducation 285 26,7 29.6
Etr%?ggi?;riz_;(j;u:%;:)je 15-35 ans « ni en emploi, ni en éducation 277 278 29.3
Taux de salarisation(%b) 11,2 11,4 10,2

Source : Enquéte EMOP 2019/INSTAT/ONEF
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Graphigue 6 : Evolution du taux de croissanceetdutauxd 6i nf |l ati on -2821 Mal i, 20°

Mali Taux de croissance (%) ===z Prév. Avant Covid ====Taux d'inflation (%)
59
53
49
4,7 48 a4
- 30
2021
=29
Sources:CNPE Mal i, Commi ssion de | 6 UEMOA
Sur |l es dix (10) premiers mois de | 6ann®e 20

0,3% apres une baisse de 2,9% pour la méme période en 2019. Les prix au niveau

des fonctions « Produits alimentaires et boissons non alcoolisées », « Articles
d'habillement et chaussures » et « Logement, eau, électricité, gaz, et autres
combustibles » ont augmenté, respectivement, de 2,2%, 2,5% et 1,5%. En revanche,

les prix des fonctions « Communication » (-15,7%) et « Loisir et culture » (-7,6%) ont

bai ss®. Pour toute | 6ann®e 2020, |l e niveau
apres une baisse de 3% en 2019.

Léex®cuti on sdefsi noapnBeria trieosn deecarbctériSerattparene 2020
d®t ®ri oration du solde budg®taire global, e
totales et dons moins importante que celle des dépenses totales dans le contexte des

crises sanitaire, socio politique et sécuritaire.

Les recettes totales et dons seraient en hausse de 7,1% pour représenter 23,5% du
PIB en 2020 contre 21,5% du PIB en 2019. Le taux de pression fiscale se situerait a
14,5% contre 14,8% en 2019, en lien avec la baisse de 4,3% des recettes fiscales
c 0 n s ®c u mpaet megatif desaifférentes crises sur les recouvrements fiscaux et
douaniers. Les recettes non fiscales baisseraient de 0,6% en 2020 pour représenter
0,7% du PIB comme en 2019.

Les dons augmenteraient fortement pour atteindre 4,2% du PIB en 2020 contre 1,9%
en 2019, consécutif aux appuis budgétaires des partenaires nationaux et extérieurs
dans le cadre de la lutte contre la pandémie de la Covid-19.

Les dépenses totales et préts nets progresseraient de 26,2% pour représenter 29,9%
du PIB en 2020, apres 23,1% un an auparavant. Cette évolution serait tirée aussi bien
par les dépenses courantes que par les dépenses en capital. La hausse de 30,8% des

d®penses courantes sodéexpliquer aidea33,0%deianci pal
masse salariale, en lien avec les efforts fournis par le Gouvernement dans le cadre de
| 6am®l i oration des conditiondgdeel aim gIesenria

du programme de recrutement dans les différents corps d 6 a u t r lea hgusse des
dépenses courantes est également due aux dépenses effectuées dans le cadre de la
mi se en Tuvre des mesures de riposte sanitai
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Covid-19. La progression de 35,5% des dépenses en capital proviendrait, entre autres,
de | 6augment at icetlesfindneee2sAr reSsburcdseropres.

Au total, | 6ex®cution des op®rations financ
d®gradation du sol de budg®t%durPB erg2020 boatte q u i S
-1,7% du PIB en 2019. Le déficit global hors dons ressortirait a -10,6% PIB contre

-3,6% du PIB en 2019.

e

Le ratio de | 6encours de | a dette publiqu
i que

47,7% contre 40,6% en 2019.Le service de | a dette publ
milliards, soit une progression de 22,9% par rapport a 2019. Il représenterait 34,6%
des recettes totales. Le service de la dette intérieure ressortirait a 77,0% du total du
service de la dette publique, reflétant la part importante de la dette intérieure dans le
service de la dette publique.

En 2020, les comptes extérieurs du Mali enregistreraient un solde global excédentaire
de 125,1 milliards, apres un excédent de 264,2 milliards en 2019, soit une contraction
de 139,1 milliards, en lien avec le recul des flux nets entrants de capitaux, en dépit de
la réduction du déficit du compte courant.

Le solde du compte courant serait déficitaire de 375,2 milliards contre 518,2 milliards,

soit une amélioration de 143,0 milliards, profitant de la hausse des exportations

(+4,4%) conjuguée a la baisse des importations (-3,0%) ainsigue de | 6am®l i or a
| 6exc®dent du sol de du c onfpld,&n). des exparta&ione N US S ¢
augmenteraient en relation, notamment, avec la haussed e s v e n t+&0s4%)dl@aor (
baisse des importations s 6 e x pl i qu er aies$ achats de ptocduitsrpé&roliars  d
(-20,4%), de biens intermédiaires (-1, 9 %) et de bi en88%)do®qui j
Léexc®dent du sol de du comptentdesaréeveonus &6
| 6accroi ssement des appui s budg®taires pour
En 2020, rapporté au PIB, le déficit courant serait de 3,7% contre 5,1% en 2019.

Le solde du compte de capital serait excédentaire de 224,4mil | i ar ds, apr s | ¢
de 142,0 milliards un an pl us t Iprojets.lemepll i en a
de 56,5% des entrées nettes de capitaux au titre du compte financiers 6 e x p| papuer ai t
la réduction des flux nets entrants au niveaude| 6 ensembl e des composan

Concernant la situation monétaire, les actifs extérieurs nets se sont établis a 792,6
milliards a fin septembre 2020, en hausse de 214,8 milliards par rapport a fin décembre
2019, reflétant la hausse de 290,4 milliards des actifs extérieurs nets des banques. A
I'inverse, les actifs extérieurs nets de la Banque Centrale ont baissé de 75,6 milliards.

Les créances intérieures ont augmenté de 114,4 milliards ou +3,7% pour s'établir a
3.102,6 milliards. Les créances nettes des institutions de dépét sur I'Administration
Publigue Centrale se sont renforcées de 25,4 milliards, pour ressortir a 354,0 milliards
a fin septembre 2020. L'encours des créances sur I'économie a progressé de 86,0
milliards ou 3,2% pour se chiffrer a 2.748,6 milliards.

La masse monétaire s'est accrue de 346,9 milliards ou 11,6%, pour ressortir a 3.338,6
milliards a fin septembre 2020.
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2.5.2. SUIVI DES INDICATEURS MACROECONOMIQUES ET DE
TRANSFORMATION STRUCTURELLE
x Indicateurs macroéconomiques

Les principaux indicateursma cr o®conomi ques suivis dans | e
surveillance multilatérale en 2020 se présenteraient comme sulit :

1 leratio du solde budgétaire global, dons compris, rapporté au PIB nominal
ressortirait en 2020 a -6,4% contre -1,7% en 2019 ;

T Il e taux doinf |l at semihded,0% ene2D20 ooatre e3(0% en
2019 ;

T le ratio de | 6encours de | a dette publiqu
au PIB nominal se situerait a 47,7% en 2020 contre 40,6% en 2019 ;

M le ratio de la masse salariale sur les recettes fiscales s 6 ®t abl i r ai t
contre 34,5% un an plus tot ;

1 letaux de pression fiscale passerait de 14,5% en 2019 a 14,8% en 2020.

x Indicateurs de transformation structurelle

Les indicateurs du suivi de la t ransfor mati on structurelle
présenteraient comme suit :

T Part de I 6industrie wakarabwéet uri re dans |

En 2020, |l a part de I|hdrd fondetiesdans lia ealeumajoutéd dac t u r i
secteur secondaire du Mali serait de 33,9% contre 30,8% en 2019. Rapportée au PIB
total, cette part passerait a 7,7% en 2020 contre 6,6% en 2019.

T I'ndi ce do HHesclhimanndda diversification des exportations

L6i ndi c e -HirdcHmeannf des Expoltations (HHI), utilisé pour apprécier les

efforts de diversification des exportations du Mali, se situerait a 0,76 en 2019, apres

0,74 en 2018, traduisant une forte concentration des exportations, notamment, autour

de | 6 odu caon. Sur les trois (03) dernieres années | 6i ndiéde0,6kent pass
2017 a 0,76 en 2019.

Encadré6:Etatd 6 e x ®c ut i on dalagdvidi®®dudvali ri post e

Dans le cadre de la lutte contre la Covid-19, le Gouvernement malien a adopté un plan de riposte
sanitaire et socio®conomiqgue déun montant de

de sant® (57,2 milliards); (ii) mesures dbap
(232,9 milliards); (i v) itéiécomomique sucles redettes (226,0 milliards)s
Ce plan vise le renforcement des moyens des structures sanitaires,| 6 app u i aux m®n
aux entreprises affectées par la crise, notamment, des appuis financiers ainsi des exonérations et
desremi ses do6éi mplts, et |l a relance ®conomi que.

Les d®penses de sant® : (! sbagira de renfor
déun budget suppl ®mentaire au Minist re de | ¢
charge des dépenses de santé contre la maladie a coronavirus pour un montant de 40 milliards soit
0,4% du PIB, dont 6,3 milliards précédemment annoncés. A ce montant S (
partenaires internationaux, notamment, les financements de la Banque Mondiale pour le projet
déurgence sant®, dodébun montant de 15,6 milliar
57,2 milliards.
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Il faut signaler que ces mesures de riposte anti-COVID19 prennent en compte les annonces de
financement additionnel des Partenaires Techniques et Financiers pour faire face, principalement, a
la pandémie de la maladie a coronavirus pour un montant total de 393,6 milliards dont 378,0 milliards
doappui budg®t ai re g®n®r al ( BOAD, AFD, F Mplus,leE
Gouvernement a mis en place un fonds de concours destiné a recevoir des cotisations volontaires
des personnes morales et physiques, en vue de contribuer au financement des dépenses de lutte
contre la maladie a coronavirus. Comme principale difficulté, la pandémie de la COVID-19 pese
lourdement sur les finances publiques en raison de la baisse des recettes fiscales consécutives au

ralenti ssement mar qu® de |l a croissance. Al o
augmentent du fait des dépensesi mpr ® v ues consacr ®s au plan d
|l a baisse de I 6dactivit® ®cononiOqili&dssur | es r ¢

2.5.3.PERSPECTIVES ECONOMIQUES 2021-2025

Le rapport sur les perspectives économiques et financiéres a moyen terme du Mali au
titre de la période 2021-2025 est parvenu a la Commission le 31 octobre 2020.

Principaux éléments du rapport

Le rapport sur les perspectives économiques et financieres a moyen terme du Mali au

titre de la période 2021-2 025 s 61 nlsecrciatdrdeandse | a mi se en 1 u
contenues dans le nouveau Cadre Stratégique pour la Relance Economique et le
Développement Durable (CREDD 2019-2023). Cette stratégie vise a réaliser une
cCroissance Vvigoureuse et I n ¢ laudwarsifieatiorp der |l a
| 6®conomi e et | e renforcement de | avecl®si | i en
engagements pris dans le cadre du Programme économique et financier triennal

soutenu par la Facilité Elargie de Crédit du Fonds Monétaire International (FMI),

approuvé le 28 aolt 2019.

Les objectifs fixés a travers ces perspectives sont, entre autres :

A réaliser un taux de croissance annuel moyen de 5,1% sur la période
2021-2025 ;

A augmenter le taux de pression fiscale de 15,6% en 2021 & 17,5% en 2025 ;
A maintenir le déficit budgétaire global, en moyenne, 43,3% | 6 an
A réduire progressivementlet aux d 6 e n d &8 0%eem20alta 381686 en

2025.
Les mesures contenues dans le rapport sont cohérentes avec les axes du CREDD,
notamment,( i ) | a consolidation de | a d®mocrati e
(ii) la restauration de la paix et de la sécurité ; (i ii) |l a promotion d
inclusive et l a transf or maf(v) le dévepgpemert dwr el | e
capitalhumai n et de | 6inclusion sociale, ainsi C
et le renforcement de la résilience au changement climatique.
Pour atteindre |l es objectifs de croissance,
poursuivre | 6 ap p | i c acord pour lagax el ldraconciliation, met t re en T uvr
les résolutions du Dialogue National Inclusif (DNI) etassur er l a s®curi sa
stabilisation du terr@goirae deatcir®ealdheBn scuar
transformatieond®@ctdmwaenti @meeltlcrdoi ssance forte e
t r ayentresautres,| a mi se en Tuvre de | a Loi déori e

Tfuvre des grands chantiers de construction ¢
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de Bamako, les routes (troncon Bourem-Kidal-Frontiére Algérie, Zantiébougou-
Kolondiéba-Fr onti re Clte doélvoire) et l a repris
barrage de Taoussa.

Enfi n, |l e Gouvernement envi sage | 6am®Il i orat
projets de constructondec ent r al es sol aires, | 6interconne
de certains Etats voisins i(Gaanain®S8Biurdgueal a
la quatrieme licence de téléphonie et la poursuite des innovations dans le domaine

des TIC. En outre, Il envisage accroitre la production miniere par le renforcement des

programmes de cartographie et de recherche miniére.

En ce qui concerne les finances publiques, il est prévu la poursuite des réformes visant
| 6accroi ssement des r ec miers airsingaenla maitrisa de< a u x e
dépenses publiques. Pour améliorer les recouvrements fiscaux, le Gouvernement
entend poursuivre, principalement, les actions ci-aprés : (i) la réduction progressive

desexonérations; (i i) | es effortm®ldieomatdieoni datl dad
fiscale et douaniére ; (i i1i) | 6am®l i or ati ona trdvars le e nd e me
déploiementdestélé-pr oc ®dur es et | 6i n tdefacture normalsée; d 6 un <

ainsi que (iv) la lutte contre la corruption.

Au niveau de la maitrise des dépenses publiques, les réformes porteront sur
| 6am®l i oration de | 6efficacit® des investis
capacit®s en mati re dé®valuation des projet
en 1T uvr e duniqueauwilésa ainsi que le renforcement du contrdle interne
et externe des dépenses publiques. En out r e, |l es efforts viser
Sui vi des d®l ai s de paiements en vue doOo®vite

Analyse des perspectives a moyen terme

Conformément a la Recommandation N°02/2020/CM/UEMOA du 26 juin 2020, le Mali
a transmis a la Commission son rapport sur les perspectives économiques et
financiéres sur la période 2021-2025, le 30 octobre 2020.

1 Présentation du rapport

Le rapport sur les perspectives économiques et financieres 2021-2025 du Mali est
conforme au canevas type de présentation. Il comporte les annexes statistiques et est
accompagné d'une matrice des mesures.

1 Cohérence des perspectives

Les perspectives sont, dans leurs orientations, en cohérence avec la Loi des Finances,
Gestion 2021, les objectifs du nouveau CREDD et du Programme Economique et
Financier soutenu par la Facilité Elargie de Crédit (FEC) conclu avec le FMI.

1 Evolution des indicateurs macroéconomiques

Le profil des indicateurs macroéconomiquess 6 a m®| i or e de mani re co
la période.

1 Pertinence des hypotheses
Sur les cing prochaines années, l@bjectif de croissance de 5,1% en moyenne, portée
par | 6ensembl e de semble @dlismhle; ai redaddadestpotantialité® ,
économiques du Mali. Cette croissance proviendrait, principalement, de la dynamique

du secteur agricole, notamment, la productondec ot on, et | d6i ntensi fic
de construction des infrastructures socioéconomiques.
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Lbébattei nhotbej edcet icfe d®pendra de | a capacit® de

ri sques | i ®s, entr’e laluitmrsetsagbi’l ilat@poesotiedea i g o8, i
lacrise sanitaire, aux chocs sur hgeeatauk @ndiiensclintaegquels 6 ®c h a
défavorables. De ce f ai t, | @bjectifRde Icroissantei necessitdrait lal 6

poursuite de | a cr®ation des conditions pour

la sécurisation des biens et des personnes ainsi que la consolidation de la cohésion
sociale.

Au niveau des finances publiques, | 6atteinte des objecti, fs fi)
notamment, le déficit budgétaire, pourrait étre compromis, si les mesures relatives au
renforcement de la mobilisation des ressources intérieures ne sont pas effectivement
mi s es e n Aiisiusurrla période sous revue, le pays ne réaliserait pas une

consolidation budgétaire. P a r aill eurs, | 6ex®cution ,des d¢
notamment, les dépenses sécuritaires, les dépenses de lutte contre la pandémie de la

Covid-19, l e soutien 7 | 6agriculture et ) la |
doéoi nfrastr ucetsutre tributaire doune mobilisati

intérieures dans un contexte de rareté des ressources extérieures concessionnelles.

Sur la période 2021-2025, 1 e rati o de | 6encours de | a de
extérieure sur le PIB nominal baisserait de 9,4 points de pourcentage, passant de

48,0% en 2021 a 38,6% en 2025. Ce sentier pourrait étre difficlement respecté au

regar d d owfabée rythme de progrssion de la pression fiscale (+1,9 point de
pourcentage sur la périod e ) , et d dea bessaine imgodants de ressources

pour la réalisationdé i nf r ast r uct urda défi sétuetaire et la [utte eanteen t

la Covid-19.

2.5.4. CONCLUSION ET RECOMMANDATIONS

1 r e s aralyse ded perspedives économiques et financieres a moyen terme
(2021-2025) du Mali, que le pays affiche une évolution favorable des indicateurs
macroéconomiques durant la période considéree.

Pour renforcer les performances, la Commission recommande aux autorités maliennes
de prendre des dispositions en vue de poursuivre :

T la mise en Tuvre des plans de riposte san
sanitaire de la Covid-19 ;

T la cr®ation des conditions pour | a resta
sécurisation des biens et des personnes ainsi que la consolidation de la
cohésion sociale ;

T la mise en Tuvre des r®fordes| éassivet de 1
de | 6am®Il i orati on des per f oadmmist@torss or gar
fiscale et douaniere ainsi que de la lutte contre la fraude et la corruption ;

1 les travaux de rénovation des comptes nationaux et leur prise en compte dans
les modéles de prévision.
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Tableau 8 : Evolution des indicateurs macroéconomiques du Mali

En % 2020

2019 2021 | 2022 | 2023 | 2024 2025

Pl PR

Solde global/PIB -1,7 -3,0 -6,4 -5,7 | 36 | 33 | 31 -3,3
Taux doéinfl al -30 | G0 10 | B0 | BO | BO | BO | BO
Encours de la dette| 495 | 370 | 47,7 | 48,0 | 46,0 | 435 | 41,7 | 386
publique/PIB
Masse salariale/Recettes | 345 | 389 | 480 | 46,5 | 40,0 | 38,4 | 37,0 | 354
fiscales
Taux de pression fiscale 148 | 15,8 145 | 154 | 16,1 | 16,7 | 16,7 17,5
Taux de croissance du 4.8 49 29 A4 58 50 50 50
PIB 1 y 1] 1] 1] 1] 1] ]
Sources: Commi ssi on de | 6UEMOA, CNPE Mali (PI pr ®visions
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2.6. SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIERE DU NIGER

L6®conomi e nig®rienne enregi st r eaomsariceden e
1,2% en 2020 contre 5,9% en 2019. Ce r al
secteurs secondaire ettertiaire.Le t aux do6i nf |l at icoéératonpoergi str e

ressortir a 3,1% contre -2,5% en 2019.

L6ex®cution des op®rations financi res
solde global, dons compris, qui passerait de -3,6% du PIB en 2019, a -5,8% en 2020.

Dans | e cadre de | a mise en 1 ul®etae rdlancep!| an
économi que, dobébun montant 853,0 milliar és,

31 aolit 2020.

Au niveau des comptes extérieurs, le déficit du compte courant représenterait 13,7%
du PIB en 2020 contre 12,2% en 2019.

Comparée a fin décembre 2019, la masse monétaire a enregistré une hausse de 124,6
milliards ou 9,6%, pour ressortir a 1.420,3 milliards a fin septembre 2020.

2.6.1.EVOLUTION ECONOMIQUE RECENTE

de

d®c
ent i

d

{

pr

A

0

En rapport avec les effets négatifsde la Covid-19, | 6 ®conomi e ni g®r i enne

une décélération avec un taux de croissance de 1,2% en 2020 contre 5,9% en 2019

(cf. graphique 7). Ce ralentisseme n t de | 6 ®c ono miesesecewushcer ne

secondaire et tertiaire.

La valeur ajoutée du secteur primaire enregistrerait une croissance de 3,7% en 2020
contre 3,4% en 2019. La poursuite des i
et du MCC et le caractére informel des activités dont la performance est, en partie, liée

nvest

a la pluviométrie, expliqueraien t |l e peu doéi mpact gudaur ai 't

secteur.

Le taux de croissance du secteur secondaire progresserait de 0,3% en 2020 contre
9,0% en 2019. Cette évolution résulterait de la hausse des branches « construction »
(+2,3%) et « électricité, eau et gaz » (+4,4%), atténuée par la baisse des activités

doextr dR%)iebde fabrication (-0,2%). La baisse des activi

sbexpliquerait par |l a contraction de |

La valeur ajoutée du secteur tertiaire serait de -0,5% contre 6,5% en 2019. Cette

bai sse du rythme dé®volution du secteur
(-1, 5%) , | 6h1t el | er-1,080), ked activitas finarceresa(+l 0%)tet les n

services non marchands (+2,1%). Les hausses au niveau des activitées de
communication (+6,5%) et de transports (+1,2%) ont atténué les contreperformances
des autres branches.

Les contributions a la croissance du PIB des secteurs primaire, secondaire et tertiaire
seraient en 2020, respectivement, de 1,3 point, 0,1 point et -0,2 point.

Du coété de la demande, la consommation finale progresserait de 1,0% contre 5,8% en
2019, en rai son 2% dedaeconsommatian dinald des Bénages et
déune augment at i on mmuationfinal® Publigue. Lds mvestissemerds
augmenteraient de 3,2%, profitant de la hausse de 2,2% de la FBCF privée et de celle
de la FBCF publique de 5,0%. Les exportations baisseraient de 8,8%, aprés un recul

(

prod

co
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de 6,1% en 2019 et les importations seraient en hausse de 4,7%, apres une baisse de
1,1% en 2019.

Les contributions de l a consommati on final e
ext ®rieurs net s " | a Croi ssance du Pl B en
a 0,9 point, 1,0 point et -0,7 point.

En2020,let aux d o6 i n vgobd sersitsde 3t&% dontre 31,1% en 2019. Quant

aut aux doé®par gn e, ilisensituerait ael6,1%een BOR2Qcbntre 15,6% en
2019.

Graphique 7: Evolution du taux de croissanceetdutaux doéi nfl ati o#02hu Niger ,

Niger Taux de croissance (%) == Prév. Avant Covid  ====Taux d'inflation (%)
7,2
’ 6,9

5,7 59
5,0

o,

2016 2021

Sources:CNPE du Niger, Commission de | 6UEMOA

Au cours des dix (10) premiers mois de

une baisse de 2,6% ° la m°me p®riode en 2
| 6augment ation des prix de | plupart des f ol
et boissons non alcoolisées » (+5,0%), « Boissons alcoolisées, tabacs et stupéfiants

» (+2,9%) et « Restaurant et hotel » (+3,7%). La hausse a été atténuée par la baisse

des prix observée au niveau des fonctions « Loisir et culture » (-2,5%) et « Biens et

services divers » (-2, 5 %) . Pour | 6ensembl e de | dann®e
doéoinfl ation -215eB2019% contre

Q

En 2020, | 6ex®cut i on emiensarqiiée paaunecdégsadatiambddsi qu e s
principaux soldes, en rapport avec une baisse des recettes budgétaires et une hausse
importante des dépenses.

Les recettes totales et dons augmenteraient de 1,4% pour représenter 17,6% du PIB

en 2020, aprés 18,0% en 2019. Les recettes fiscales reculeraient de 6,2% en 2020,

induisant un taux de pression fiscale de 9,3%, apres 10,4% en 2019. La baisse des
recettes fiscal es s 0expledeffaisede la pandémigp Quamtci pal e
aux recettes non fiscales, elles augmenteraient de 43,4% pour représenter 0,9% du

PIB en 2020 contre 0,7% du PIB un an plus tét. Les dons progresseraient de 8,8%

pour représenter 7,1% du PIB en 2020, aprés 6,8% du PIB en 2019. Cette
augmentation serait liée a la fois a la mobilisation des dons-projets et des dons-

programme.
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Les dépenses totales et préts nets augmenteraient de 12,9% pour représenter 23,4%

du PIB contre 21,6% en 2019. Cette évolution proviendrait, a la fois, des dépenses

courantes et des dépenses en capital. Les dépenses courantes progresseraient de

14,6%, en lien avec la hausse des dépenses de salaires (+4,9%) et des charges

doint ®r °t sur | a dette publique (9, 9%). Les
8,4%.

Au total, le solde global, dons compris, passerait de -3,6% du PIB en 2019 a -5,8% en
2020. Le solde global hors dons ressortirait a -12,9% du PIB en 2020 contre -10,4%
en 2019.

Lébencours de | a dette publiqgue int®rieu
duPIBcontre41,7%en2019.Le service de | a dette744bl i que
milliards, soit une progression de 29,4% par rapport a 2019. Il représenterait 87,0%

des recettes totales. Le service de la dette intérieure ressortirait a 89,0% du total du

service de la dette publique.

La balance des paiements en 2020 se caractériserait par un solde global excédentaire
de 18,8 milliards apres un excédent de 317,6 milliards en 2019, soit une réduction de
298,8 milliards. Cette évolution résulteraitd e | r@vatignglu déficit du compte courant
et du recul des entrées nettes de capitaux au titre du compte financier.

La balance des biens et services subirait les effets de la baisse des exportations

(-9,9%), en rapport notamment avec la chute des ventes de pétrole

(-38,1%). Les importations de biens stagneraient

produits alimentaires (+8, 6 %), déautres bien
pétroliers (-22,3%), de biens intermédiaires (-1 , 4 %) et de bi e-b,8%).ddo®qui

Le déficit du compte courant représenterait 13,7% du PIB en 2020 contre 12,2% en

20109.

Le compte de capital ressortirait excédentaire, en amélioration de 57,2 milliards, et le
compte fi nanci beassed®2045ndlliaids, ani rdisone principalement,
dbune r®duction des i-518%)sti ssements directs |

Au niveau de la situation monétaire, les actifs extérieurs nets sont demeurés quasi-
stables par rapport a fin décembre 2019, en s'établissant a 642,3 milliards a fin
septembre 2020 contre un niveau de 641,3 milliards en décembre 2019.

L'encours des créances intérieures s'est inscrit en hausse de 119,3 milliards ou 12,1%,
pour ressortir a 1.107,3 milliards. L'encours des créances nettes des institutions de
dépbt sur I'Administration Publique Centrale, qui était de 26,3 milliards en décembre
2019, s'est contracté de 14,0 milliards pour se situer a 12,3 milliards. Les créances sur
I'’économie se sont consolidées de 13,9%, en passant de 961,7 milliards en décembre
2019 a 1.095,0 milliards a fin septembre 2020.

Comparée a fin décembre 2019, la masse monétaire a enregistré une hausse de 124,6
milliards ou 9,6%, pour ressortir a 1.420,3 milliards a fin septembre 2020.
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2.6.2.SUIVI DES INDICATEURS MACROECONOMIQUES ET DE
TRANSFORMATION STRUCTURELLE

x Indicateurs macroéconomiques

Les principaux indicateurs macro®conomi ques
surveillance multilatérale en 2020, se présenteraient comme suit :
1 Le ratio du solde budgétaire global, dons compris, rapporté au PIB
nominal s 6 ®t a &-b5,8% ea 2020 contre -3,6% en 2019 ;
Le t aux ddénhuelfmoyen ressortirait a 3,1% contre -2,5% en 2019 ;
T Le ratio de | 6encours de | a dette sent ®ri e

situerait a 43,6% en 2020 contre 41,7% en 2019 ;

M Le ratio de la masse salariale sur les recettes fiscales s 6 ®t ad40j3% ai t

en 2020 contre 36,0% en 2019 ;
1 Letaux de pression fiscale ressortirait a 9,3% en 2020 contre 10,4% en 2019.

x Indicateurs de transformation structurelle

Les i ndi cateur s du sui vi de | a transf or ma

présenteraient comme suit :

T Part de I 6industrie wakarabwéet uri r e

dans |

En 2020, |l a part de | 6i ndwalsur ajautée dmaetteur act ur i

secondaire au Niger baisserait a 34,6% en 2020 contre 34,9% en 2019. Rapportée a
la valeur ajoutée totale, cette part serait de 6,9% contre 7,1% en 2019.

T Indi ce doHeschmanndda diversification des exportations

L6i ndi ce -Hir8cHmeannt des Eixportations (HHI), utilisé pour apprécier les
efforts de diversification des exportations du Niger, se situerait a 0,34 en 2019, apres
0,35 en 2018, traduisant une faible diversification des exportations centrées,
notamment, sur les produits miniers. Surlest r oi' s (03) derni r
pas varié.

€S

Encadré7:Et at d 6 elxp®ue detriposiena la Covid19 du Niger

La pandémie de la Covid-1 9 es't publiquement apparue en fin 2@4
continents du fait de la forte mobilité entre les pays. Au Niger, le 1°" cas positif de la Covid-19 a été confirmé le 19
mars 2020.

Pour gérer de maniére efficace la pandémie, le Gouvernement a adopté un Plan Global de Réponse évalué a
1.439,5 milliards dont 167 milliards directement affectés & la gestion sanitaire de la pandémie a travers des
interventions de renforcement de |l a surveillance ®p
capacités des services de santé etdelapris e en charge ainsi gue de |l a co
chaine de propagation de | a maladie. Le Plan Gl obal
et les partenaires.

Dans le cadre du financement du Plan Global de Réponse, les ressources mobilisées ou en instance de mobilisation
se chiffrent a 1.021,7 milliards répartis comme suit : 141,5 milliards de mesures nouvelles, 30,4 milliards
doéall gement doemilld i he tdtse ,en4 d®c ai ssement a 182,8 nailliapms®de
restructuration des projets en cours.

Le dispositif strat®giqgue et op®rationnel a per mils.
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2.6.3.PERSPECTIVES ECONOMIQUES 2021-2025

Le rapport sur les perspectives économiques et financieres 2021-2025 du Niger est
parvenu a la Commission le 28 octobre 2020.

Principaux éléments du rapport

Pour garantir une croissance 1inclusive, re
nationale etaméliorer | a gestion des finances publique
macr o®conomi que, | es Autorit®s nig®riennes s

de réformes et mesures de politique économique et budgétaire. Ces actions devront
avoir des effets positifs sur les finances publiques et sur la croissance économique,
réductrices de pauvreté, et se traduiraient par une amélioration des principaux
indicateurs macroéconomiques sur la période 2021-2025.

De facon spécifique, les principaux objectifs poursuivis sont :
A réaliser un taux de croissance moyen de 8,7% sur la période 2021-2025 ;

A améliorer le taux de pression fiscale qui passerait de 9,3% en 2020 & 13,1%
en 2025 ;

A assurer la consolidation budgétaire a partir de 2023, avec un solde global
qui se situerait a -2,5% du PIB ;

A maitriser |l e niveau dodédendettement, | e t:

Le taux de croissance économique atteindrait deux chiffres en 2022 et 2023, tire,
principalement, par la production pétroliere.

Dans le secteur agricole, la réforme vise, notamment, a accroitre et a diversifier les

productions agro-sylvo-past or al es et hali eutiques par I
productive des terres et des eaux, et | a g®n
technologies innovantes adaptées aux réalités écologiques et socio-économiques du

Niger. Sur cette base, le secteur primaire enregistrerait une croissance moyenne de

5,0%.

Le secteur secondaire progresserait, en moyenne par an, de 17,4%, en lien avec le
d®but de | 0 epétpole rbrutaat partir e 2022. En dépit de la mauvaise

performance attendue de | a production de | 6u
en hausse de 30,0% en moyenne par an, impulsées par les activités pétroliere et
déoexpl oration. Letquepconoaitraitcuhel aogment@tioe mayenne de
7,6% sur | a p®riode sous revue, en mwatfsport a

aux deux (02) centralesd 6 ®ner gi es sol aires de 20 MW, do
MW diesel et de 13 MW solaire a Agadez, le renforcement des capacités de production

de la SONICHAR avec deux (02) tranches de 25 MW chacune, la centrale a charbon

de Salkadamna et le projet de construction de deux (02) lignes électriques de 132 KV

de Soraz-Zinder Maradi-Malbaza.

Le secteur tertiaire croitrait, en moyenne sur la période, de 7,0%. Il bénéficierait des
effets déentrai nement des deux secteurs pr
€galement par une croissance de 6,7% de la valeur ajoutée des entreprises des TIC,

des transports et du c o mmer c e , d e +3,580h éttdesl Administrationsy

publiques (+6,2%).

Dans le domaine des finances publiques, les réformes envisagées visent le
renforcement de la mobilisation de recettes a travers, notamment, : (i) ' douvert
nouveaux centres de recettes des imp6ts ; (i) une meilleure gestion du patrimoine de
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| 6Et at uet dlbaneercompt;ab(iiliiit)® Inbaatcic &le®r ati on d

informatisé de Suivi des Imp6ts et des  Contribuables (SISIC) pour son
op®r ationnalisation ; (iv) |l a mise en

et d'évaluation des dépensesfiscales; (v) | a maitrise de |
sur les produits pétroliers, a travers le renforcement des actions de la lutte contre la

pl ace
0®r os

fraude des hydrocarbures ; (vi) une meill eure gestion du

ameélioration du recouvrement des recettes domaniales. Ainsi, sur la période 2021-
2025, les recettes budgétaires, portées, a la fois, par les recettes fiscales et non
fiscales, progresseraient de 17,9% en moyenne annuelle. Par rapport au PIB, les
recettes budgétaires se situeraient a 11,9% en 2021 et atteindraient 14,2% en 2025.

Les réformes visent également la maitrise des dépenses publiques a travers : (i) la
consolidation du processus de budget-programme ; (ii) la modernisation de la chaine
de dépense et son déploiement au niveau des ministeres sectoriels ; (iii) la
bancarisation des paiements publics par la suppression du billetage et la

moder ni sation de | a solde par | a mise en pl ac:
| 6Et «ti v) | a mise en Tuvre effective du pl an
desinvestissements publics; et (v) | 6audit des preprisesi paux
publiques, ai nsi gue | 6harmoni sation des gr |

leurs agents. Ces mesures devraient se traduire par une progression annuelle
moyenne des dépenses totales et préts nets de 8,8% sur la période. Cette

augmentation proviendrai t do6une hauss & desdgpenses eouranees 12, 1

et doune progression moyenne de 6, 8% des

d®p

Concernant la gestion de la dette publique,]| e Gouver nement entend me

les réformes permettant de gérer efficacement sa dette et de préserver sa viabilité.

Analyse des prévisions a moyen terme

™

0 Pr ®sent agporon du r

Le rapport sur les perspectives économiques et financieres du Niger est conforme au
canevas type de présentation. Il comporte les annexes statistiques et est accompagné
d'une matrice des mesures.

0 Coh®r enrcéesiohes p

Les perspectives sont cohérentes avec la Loi des Finances 2021, les objectifs du
programme économique et financier soutenu par la Facilité Elargie de Crédit (FEC) et
ceux du Plan de Développement Economique et Social (PDES 2017-2021) et la vision
« Stratégie de Développement Durable et de Croissance Inclusive (SDDCI 2035).

0 Evolution des indicateurs macroéconomiques

Le profil des indicateurs macr o®conomi
amélioration continue.

0 Pertinence des hypoth ses

Les performances attendues en matiére de croissance seraient portées par tous les
secteurs économiques. Le taux de croissance moyen sur la période 2021-2025
ressortirait a 8,7%. Toutefois, la réalisation de ce sentier de croissance pourrait étre
entravée, notamment, par : (i) la non mobilisation a bonne date des ressources en vue
de la réalisation dans les délais souhaités des projets structurants (pipeline,

qgues s

i nfrast r u;cijlesreféets liés au)contexte sécuritaire ; (ii i) 1 6®vol uti

des matieres premiéres et (iv) les effets des changements climatiques.
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Aunveau des finances publiques, | e solde bud
5,8% en 2020 a 2,5% du PIB a compter de 2023, en relationavecl a mi se en 1 u
des réformes qui se traduiraient par un accroissement du taux de pression fiscale de

38points de pourcentage sur | a p®riode sous r e
actions mises en Tuvre se traduiraient par
dépenses totales hors préts nets de 8,8% sur la période. Cette augmentation
proviendrait mbgememehaessle2, 1% des d®penses
progression moyenne de 6,8% des dépenses en capital. Toutefois, le sentier du déficit

ne pourrait °tre respect® qubdbavec une mobili

C
Vv

En mati re dobéendet tle péeadd 2021-2025, le @GGauvesnemend
continuerait débobserver une politigque prude
doendettement masque | e poids ® ev® du servi
Au total, des risques pesent sur ces perspectives qui pourraient souffrir de la limitation
de | 6ai de publique au d®vel oppement et | a ra
sont pourtant nécessaires au financement des investissements publics. Par ailleurs,
| 6atoni e actuell e de | a demandele pantien duai t pe
ni veau faible des prix de | duranium et du p

dénote la persistance des menaces securitaires dont les effets sont multipliés par ceux
de la crise sanitaire liee a la maladie au coronavirus.

2.6.4.CONCLUSION ET RECOMMANDANTIONS

lressortde | 6 examen du ersgegipes é&ononiques etffirargiergs du
Niger que les indicateurs macroéconomiques et budgétaires enregistreraient une
amélioration continue sur la durée de la période de prévision. Cependant, ces bonnes
perspectives demeurent soumises a des risques qui pourraient étre de nature a
entraver le sentier projeté.

Aussi, au regard de la nécessité de renouer avec une croissance économique forte et
revenir rapidement a une consolidation budgétaire apres la crise, la Commission
recommande au Conseil des Ministres d 6 i n vutotités migétiemres agprendre les
dispositions en vue de :

1 poursuivre les efforts visant a assurer un environnement sécuritaire propice aux
développements des activités ;

9 accroitre les productions agro-sylvo-pastorales et halieutiques par
| 6am®l i oration de | a capacit® productive
| 6utilisation des techniques ;et technol og

1 améliorer la mobilisation des ressources internes a travers la modernisation des
administrations fiscale et douaniere, la lutte contre la fraude et la corruption ainsi
qgue | 6 ®1 ar gi s % ama ifigcdlerd motamment, par la réduction des
exonérations ;

1 poursuivieune politique dbéendettement prudente
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Tableau 9 : Evolution des indicateurs macroéconomiques du Niger

En % 2020

2019 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

Pl | PR

Solde global/PIB 36 | 22 | 58 | 46 | 32 | 25 | 25 | 25
Taux do6infla -25 | <=30| 31 | <=30 | <=30 | <=30 | <=3.0 | <=3.0
Encours de la dette
e roie/PIB 417 | 397 | 436 | 441 | 414 | 390 | 384 | 381
Masse salariale/Recettes | 56 | 307 | 403 | 333 | 316 | 306 | 305 | 311
fiscales
Taux de pression fiscale 10,4 115 9,3 11,1 11,8 12,6 12,9 13,1
;?E‘;X de croissance dul o | g0 | 10 | 69 | 128 | 111 | 67 | 63

Sources : CNPE du Niger,

Co mmi: pévisiomqinitidles ;

PRG rdvibiad\révisdes) |
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2.7. SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIERE DU SENEGAL

LO®conomi e s®n®gal ai se serait fortem@evidt | mpa
19.Enef fet, | 6activit® ®conomiqgue se contracte
réel de -0,7%, apr s une <croissance de 5,3% enregi ¢
déroulerait dans un contexte marqué par une évolution modérée des prix. Le taux

doéi nf |l atlinoyam sessitueraité 2,7% contre 1,0% en 2019.

L6ex®cution des o0p ®rHatsecarastériferainenr2@0 par s de |
dégradation du solde budgétaire global quis 6 ®t a b-6,1% cantre -3,9% du PIB en

2019, en raison des effets de la crise sanitaire. Cette évolution serait en rapport avec

la progression des dépenses totales plus importante que celle des recettes totales.

Dans | e cadre de | a mise &laCovidt® etede rdlancepl an d
®c onomi g uelt gblbal de 1.000 milliards, prés de 670,7 milliards ont été
exécutés au 30 septembre 2020.

Concernant les échanges extérieurs, le déficit courant représenterait 12,4% du PIB en
2020 contre 7,9% en 20109.

Comparée a fin décembre 2019, la masse monétaire a enregistré un accroissement
de 331,3 milliards ou 5,8%, pour se situer a 6.023,3 milliards.

2.7.1.EVOLUTION ECONOMIQUE RECENTE

En 2020, le taux de croissance du PIB réel se situerait a -0,7% contre une prévision

initiale de 6,8% (cf. graphique 8). Cette baisses 6 ex pl i quer ai t par | 6i m
crise sanitaire de la Covid-19sur | es secteur s dnbtanorenttei t ® ®c
transport, le tourisme et le commerce.

Le taux de croissance du secteur primaire serait de 5,1% en 2020 contre 2,9% en

2019, en liaison, principalement, avec la bonne tenue des sous-secteurs de la péche

(+11,9%)etl 6 agr i c,0%)iLesows-sgcteuagricole bénéficieraitd 6 un hi ver nag
favorable a travers une bonne répartition spatio-temporelled e | a pl ui e. De pl
a mis a la disposition des agriculteurs des intrants ainsi que des matériaux agricoles

pour le renforcement de la productivité agricole.

Dans | e secteur s ec dledeHdatsdelacride quecordnavvus dvé&x s u b i r
un repli de 1,1% en 2020 contre +5,8% en 2019. Les branches les plus affectées sont,
notamment, les industries extractives (-11,4%) et la fabrication des produits agro-
alimentaires (-7,3%). Ces reculs ont été plus que compensés par les performances

des branches « égrenage de coton et fabrication de textile » (+22,1%), « fabrication

de produits chimiques » (+8,4%), « électricité et gaz » (+9,1%) et « construction »

(+6,6%).

Dans le secteur tertiaire, la valeur ajoutée baisserait de 2,0%, aprés une hausse de
5,6% en 2019, du fait des effets négatifs de la Covid-19 sur les activités de commerce
(+0,6%, apres 6,0% en 2019), de transports (-8,8%), d 6 h ® b e rdg estaeration e t
(-17,0%) ainsi que les services de télécommunication (-4,6%).

Au total, les contributions des secteurs primaire, secondaire et tertiaire a la croissance
du PIB en 2020 seraient, respectivement, de 0,7 point, -0,3 point et de -1,1 point.
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Du co6té de la demande en 2020, la consommation finale ressortirait en baisse de 1,7%
contre une hausse de 5,5% en 2019, du fait de la baisse de la consommation privée
qui chuterait de 4,8%. La FBCF régresserait de 3,0% en 2020, aprés une hausse de
5,1% un an auparavant, sous | 6 e f frecul dedla FBCF privée de 6,5%. La
composante publique de la FBCF serait en hausse de 8,8%, tirée par le programme
de résii ence de | 6 ®c o nSodnaige s ssadohargedaextérieurs, les
importations et les exportations de biens et services sont attendues en baisse,
respectivement, de 12,2% et 0,8% en 2020.

En 2020, les contributions de la consommation finale, des investissements et des
échanges extérieurs a la croissance du PIB seraient, respectivement, de -1,5 point,
-3,9 points et 4,7 points.

En 2020,le t aux doi nglobadg & ®tsa mldjA%% eontite 32,0% 2n 2019.
Quant au taux do6é®pargne int®rieure brute, i
2020.

Graphiqgue 8: Evol ution du taux de croissance r®elb20@t du taux d

Sénégal Taux de croissance (%) =2z Prév. Initiale ~ ——Taux d'inflation (%)
74
64 64

2016 2017 2018 2019 .97 ©°2020 2021
Sources:CNPE S®n®gal, Commi ssion de | 8UEMOA
Au cours des dix (10) premiers mois de | 6an

ressorti a 2,7% contre 1,0% a la méme période en 2019. Cette hausse des prix a la
consommat i on essedtellement] parulee renchérissement des fonctions «
Produits alimentaires et boissons non alcoolisées » (+3,6%), « Boissons alcoolisées,
Tabac et stupéfiants » (+0,3%), « Transport » (+4,4%), « Restaurants et Hotels »

(+1,9%) et « Communication » (+1,2%) . Pour | 6ensembl e de | 6al
doéinflation annuel moyen ressortirait 7 2,7%
En 2020, | 6ex®cution des op®rations financi

aggravation des déficits budgétaires, du fait de la crise sanitaire.

Les recettes totales et dons augmenteraient de 6,3%, pour représenter 21,2% du PIB
contre 20,2% en 2019, tirés par les dons qui seraient en forte hausse. Les recettes
fiscales baisseraient de 2,3% pour représenter 16,8% du PIB contre 17,4% en 2019.
Cereplis 6 expl i quer aiperformances dles recetieimtérieures et de porte
en lien avec la baisse de la demande intérieure et les mesures fiscales de soutien aux
entreprises impactées par la crise sanitaire. Les recettes non fiscales chuteraient de
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20,2% et représenteraient 0,9% du PIB contre 1,1% en 2019. Les dons seraient en
tres forte hausse en 2020, et représenteraient 3,2% du PIB contre 1,6% en 2019, sous
| 6i mpul si on doéune augmentati on-pdj@s appui s bu

Les dépenses totales et préts nets progresseraient de 15,0% et se situeraient a 27,3%

du PIB contre 24,1% en 2019. Cette évolution serait liée a la croissance aussi bien

des dépenses courantes que des dépenses en capital. Les dépenses courantes
seraient en hausse de 10,7%,i mput abl e ~ | daccroi ssement de
aux intéréts sur la dette publique.

L @&ugmentation de la masse salariale de 11,5% serait en rapport avec les actions en
faveur,notamment, des secteurs de | a sjastice.Rghausse | 6 ®d u
de 9,6% des autres dépenses courantes serait, principalement, due aux achats de

vivres,al 6apur ement de | auxdudrestiransferta co®anis dangle et
contexte de la Covid-19. La progression des dettbderl®2s doi n
concernerait tant la dette extérieure que la dette intérieure. Les dépenses en capital
progresseraient de 23,1%, portée par la composante financée sur ressources internes

en hausse de 32,4%.

Au total, le solde budgétaireg | o b al hor s do9%%% dsRB&onad-55% ai t
en 2019. Quant au solde budgétaire global, dons compris, il représenterait -6,1% du
PIB contre -3,9% en 2019.

Lébencours de | a dette publique totale repr®
59,6%en 2019. Le service de | a dette publique
une progression de 15,9% par rapport a 2019. Il représenterait 32,9% des recettes

totales. Le service de la dette intérieure ressortirait a 27,9% du total du service de la

dette publique reflétant la part importante du service de la dette extérieure dans le

service de la dette publique.

Les transactions extérieures en 2020 se solderaient par un déficit global de 104,7
milliards contre un excédent de 146,5 milliards en 2019. Cette évolution découlerait
débune augmentation du d®ficit courant.

Le déficit courant ressortirait a 1.739,3 milliards en 2020, contre un niveau de 1.087,6

milliards en 2019, en raison essentiell emendeshiebsune au

et services (+45,9%), en lien notamment avec une forte hausse du déficit des services

qui serait induite, entre autres, par le repli des voyages -56,0%). La balance des biens

se contracterait (-4, 9 %) des suites doun68koppusfortqdees exp

celui des importations (-2 , 0 %gffetddcés baissesser ai t att ®nu® par | €
des revenus secondaires qui tireraient profit des appuis budgétaires. Rapporté au PIB,

le déficit courant représenterait 12,4% en 2020 contre 7,9% en 2019.

Le solde du compte de 55 apinialll isabradns® | i Sobraegriasi st
financier, il ressortirait excédentaire de 1.359,8 milliards contre 1.021,5 milliards en

2019, en liaison, notamment, avec une hausse des flux nets entrants au titre des
investissements directs et de portefeuille.

Au niveau de la situation monétaire, les actifs extérieurs nets (AEN) se sont contractés
de 231,7 milliards par rapport a fin décembre 2019, pour s'établir a 1.738,6 milliards a
fin septembre 2020. Cette baisse des AEN résulte de celle de 339,1 milliards des actifs
extérieurs nets de la Banque Centrale, atténuée par la hausse de 107,4 milliards de
ceux des banques.
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Les créances intérieures ont enregistré une progression de 574,9 milliards ou 11,2%,
pour ressortir a 5.728,5 milliards, sous I'effet principalement de la hausse de 799,4
milliards des créances nettes des institutions de dépoét sur I'Administration Publique
Centrale. En revanche, I'encours des créances sur I'économie a baissé de 224,5
milliards ou 4,9%, pour s'établir & 4.372,2 milliards a fin septembre 2020.

Comparée a fin décembre 2019, la masse monétaire a enregistré un accroissement
de 331,3 milliards ou 5,8%, pour se situer a 6.023,3 milliards.

2.7.2.SUIVI DES INDICATEURS MACROECONOMIQUES ET DE
TRANSFORMATION STRUCTURELLE
x Indicateurs macroéconomiques

Les principaux indicateurs macro®conomi ques
surveillance multilatérale en 2020 se présenteraient comme suit :

1 Le ratio du solde global, dons compris, rapporté au PIB nominal en 2020
ressortirait a -6,1% contre -3,9% | 6 ann®e pr ®c®dent e

Let aux doéinfl ati o @a nanbd,étcarmetlyOéren 2019 ;

T Leratio de | 6encours de | a dett eongnalbl i que
serait de 64,6% contre 59,6% en 2019 ;

1 Le ratio de la masse salariale sur les recettes fiscales se situerait a 34,7%
contre 30,4% un an plus tot ;

1 Letaux de pression fiscales 6 ®t a b 16,8% contrée 17,4% én 2019.

x Indicateurs de transformation structurelle

Les i ndi cateur s du sui vi de | a transf or ma
présenteraient comme suit :

1 Part de | 6industrie manufacturi re dans |
En 2020, |l a part de | 6i ndwalsur ajgutée dmaeatteuf act ur i

secondaire au Sénégal baisserait a 62,7% en 2020 contre 64,2% en 2019. Rapport au
PIB total, cette part serait de 15,3% contre 15,7% en 2019.

T Indi ce doHeschmanndda diversification des exportations

L6i ndi ce -HirdcHmeannf des Exportations (HHI), utilisé pour apprécier les
efforts de diversification des exportations du Sénégal, se stabiliserait a 0,24 comme
en 2018, traduisant une économie relativement diversifiée. Sur les trois (03) dernieres
ann®es, | 6i ndi,2een2057ta0,pMaes220®. de O
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Encadré8: Etatdel 6 ex ®c ut i on du QolvikelAau®énégali poste ~ | a

Le Sénégal a élaboré un plan de riposte, a la crise de la Covid-19, dénommé Programme de
Résilience économique et sociale (PRES) visant a renforcer le systéme de santé, soutenir les
populations et atténuer les effets négatifs de la crise sur les entreprises. Le PRES est décliné en
quatre (04) axes. Le financement du PRES est évalué a 1 000 milliards, soit 7,0% du PIB. Il est
décliné autour de quatre piliers a savoir (i) la santé, (ii) la résilience sociale, (iii) le soutien au secteur
privé et le maintien des emplois et (iv) las®cur i sation de | 6approv
premiére nécessité, énergie, hydrocarbures et produits pharmaceutiques.

Au 04 novembre 2020, les dépenses décaissables sont estimées a 628,4 milliards. Elles sont
constituées de dépenses budgétaires pour 558,4 milliards et une opération de trésorerie de 70
milliards.

Les dépenses budgétaires concernent la santé pour 77,8 milliards, la résilience sociale pour 103
milliards, le soutien au secteur privé et maintien des emplois pour 300 milliards et la sécurisation de
| 6approvisionnement en denr ®es de pr e mitiquesgoun
77,6 milliards. Sur un montant prévisionnel de 558,4 milliards de dépenses budgétaires, 617,6
milliards ont ®t® pay®s, soit un taux dbdex®c

Les opérations de trésorerie de 70 milliards sont exécutées a hauteur de 25 milliards, soit un taux
de réalisation de 35,7%, au titre du mécanisme de garantie auprés du systéme financier au profit
des entreprises.

Au total, les 628,4 milliards de d®penses d
pai ement ) doun 6miliartdsasoitun tdux de@lécZissement de 102,3%.

2.7.3.PERSPECTIVES ECONOMIQUES 2021-2025

Conformément a la Recommandation N°02/2020/CM/UEMOA en date du 26 juin 2020,
le Sénégal a transmis son rapport sur les perspectives économiques et financieres a
moyen terme 2021-2025° | a Commi ssi on de | 6UEMOA, | e 29

Principaux éléments du rapport

Les perspectives économiques et financieres a moyen terme 2021-2025 du Sénégal

se basentsurlamseeni uvre de | a seconde phase du PI
(PSE). Ainsi, sur la période 2021-2025, le Gouvernement va poursuivre la mise en

Tfuvre (i) du Programme dbébactions prioritaire
stratégie de recettes a moyen terme (SRMT). La phase du PSE sera confortée par les

perspectives de productions pétroliéres et gaziéres a partir de 2023. Léobjectif €
remettre | 6®conomie sur sa trajectoire nor ma
enclenchée depuis 2015.

Danscecadr e, | e Gouvernement mettra | 6accent su
sectorielles ainsi que | a poursuite de | a mi
Au niveau budgétaire, la politique budgétaire autour de la poursuite de la mise en

Tuvre des r ®f ootamment, vil $®&®htar gi ssement de | 6 a
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ma“  trise des d®penses fiscales et l e renfo
publiques, tout en veillant au respect des critéeres clés de convergence.

Dans la conduite de la politique budgétaire, le Gouvernement a conclu en janvier 2020

un nouveau programme avec | e FMI appuy® par
politigue économique (ICPE). Ce programme va appuyer le Sénégal dans la mise en

T u v rnetamment, de sa stratégie de recettes a moyen terme (SRMT).

Les objectifs spécifiques de la SRMT consistent a : (i) élargir | 6assi ette fi s
douaniére, en centralisant et en exploitant des données et des renseignements sur

des contribuables inconnus des services en charge des recettes ; (ii) contrbler la

cohérence des déclarations ; (iii) maitriser la valeur en douane et en réduire les
détournements de destination et de régimes économiques ; et (iv) améliorer la
productivit® des services de recettes par 10
et conjoints.

En outre, |l e Gouvernement adoptera une strat
objectifs de croissance retenus dans la phase Il du PSE.

Au total, les principaux objectifs des perspectives 2021-2025 sont de :

9 reéaliser un taux de croissance moyen du PIB réel par an de 10,2% sur la période
Sous revue ;

1 réduire le déficit budgétaire global, dons compris. Il passerait de 5,0% du PIB
en 2021 a 3,0% en 2025 ;

M réaliserun rati o de | 6encours de | a dette 1 ntd
nominal, en moyenne de 59,1% sur la période.

Pour réaliser ces objectifs, les actions du Gouvernement vont se concentrer sur la
poursuite de | a mise en Tuvre effective des
prioritaire ajusté et accéléeré (PAP 2A) du PSE.

Léactivit® ®conomitglasuitsde lapandemia dumnoraavirua et

se maintiendrait s u r un nNnouveau sentier de croissanc
environnement interne et externe plus favorable. Ainsi, le taux de croissance moyen

du PIB réel est projeté a 10,2% sur la période sous revue, S o u s rlotanarernt,i o n ,

de | 6entr ®e en exploitation des gisements de

Sur la période 2021-2025, le secteur primaire est projeté en moyenne a 7,4%, tiré,
essentiellement, par les sous-secteursdel 6 agri cul ture, de | 6®l eva

Le secteur secondaire (+17,7%) renouerait avec la dynamique de croissance relevée

ces derniéres années. Les mesures de relance économique ainsi que la poursuite de

| 6ex®cution des projedc Isgadrmictfaaramtisuvdmue PBIE
reprise des sous-secteurs fortement touchés par la Covid-19c onf or t er ai ent |
du secteur. Cette orientation du secteur secondaire serait soutenue, hotamment, par

les activités extractives, la fabrication de produits agroalimentaires, la fabrication de
produits chimiques, |l a production doé®l ectric

Au niveau du secteur tertiaire (+7,5%), sa valeur ajoutée progresserait, en liaison avec
|l es performances att endue gerdancelpdstaCovidiledel t ur e
| 6activit® ®conomi gue. Tout e sientaw enfdrceraentc hes d
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